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AM Dahl Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 for AM
Dahl Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karise, den 05-04-2017

Direktion

Michael Reimer Dahl
Direktar



AM Dahl Holding ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i AM Dahl Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AM Dahl Holding ApS for regnskabsaret 2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31-12-2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Ledelsesansvar - moms

Selskabet har i strid med momslovgivningen ikke indberettet moms rettidigt, samt ikke indberettet korrekt
momsbelgb for den givne periode. Dette forhold kan veere ansvarspadragene for ledelsen.



AM Dahl Holding ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved den udvidede gennemgang eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Klippinge, den 05-04-2017

bp-revision

registrerede revisorer FSR - danske revisorer
godkendt revisionsfirma

CVR-nr. 15735376

Bent Pedersen
registreret revisor FSR



AM Dahl Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

AM Dahl Holding ApS
Skowvej 2

St. Linde

4653 Karise

56 78 80 62

29442614

31-03-2006

Faxe

01-01-2016 - 31-12-2016

Michael Reimer Dahl , Direktar

bp-revision

registrerede revisorer FSR - danske revisorer
Ramosevej 11 A

4672 Klippinge

CVR-nr.: 15735376



AM Dahl Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at fungere som holdingselskab samt investering i veerdipapirer,
ejendomme og lignende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 udviser et resultat pa kr. 4.217.447, og
selskabets balance pr. 31-12-2016 udviser en balancesum pa kr. 23.079.348, og en egenkapital pa kr. 11.242.598.



AM Dahl Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for AM Dahl Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Andret regnskabspraksis, skan og fejl

/Endringer i anvendt regnskabspraksis vedrgrende ny Arsregnskabslov

Som falge af sendringer i rsregnskabsloven, er der sket aendringer i virksomhedens opstilling af arsregnskabet.
£Endringen sker, da arsregnskabsloven kraever dette. Anvendt regnskabspraksis er zendret pa fglgende omrader:

- ”Selskabsskat” indregnes i "Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social
sikring” mod tidligere indregnet i en seerskilt linje under geeld.

- Geeld til realkreditinstitutter males til amortiseret kostpris, mod tidligere til dagsveerdi
Sammenligningstallene er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udggr pr. 31. december 2015:

- Arets resultat for skat forages med med t.kr. 39.

- Arets skat af praksiseendringen udger t.kr. 0.

- Arets resultat efter skat forgges med t.kr. 39.

- Balancesummen reduceres med t.kr. 39.

- Egenkapitalen forgges med t.kr. 39.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Huslejeindtaegter
Huslejeindteegter indregnes som omseetning efter faktureringsprincippet.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger til ejendomsforsikringer, antenneforening, el, vand og varme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



AM Dahl Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
falgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 &r 7-46%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af immaterielle og materielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwiill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen.

Skat af rets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgares som kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restveerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

I de tilfelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i separate bestanddele,
som afskrives hver for sig.



AM Dahl Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imgdega forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden,
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden geeld
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de
efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-



AM Dahl Holding ApS

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste/-tab

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfart resultat
Resultatdisponering

Note

-11 -

2016 2015

kr. kr.
56.620 -18.031
-143.276 -5.154
-161.439 0
-248.095 -23.185
3.002.383 1.516.982
0 6.221
2.305.338 24.783
-479.826 -95.512
4.579.800 1.429.289
-362.353 20.643
4.217.447 1.449.932
103.400 150.000
502.383 1.256.435
3.611.664 43.497
4.217.447 1.449.932




AM Dahl Holding ApS

Balance 31. december 2016

Note
Aktiver
Grunde og bygninger 2
Materielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Kapitalandele i associerede virksomheder 4

Finansielle anleegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

-12-

2016 2015

kr. kr.
6.823.386 2.465.661
6.823.386 2.465.661
7.479.816 4.977.915
1.193.497 1.143.015
8.673.313 6.120.930
15.496.699 8.586.591
114.086 109.698
0 260.547
70.372 20.643
1.355.652 633.240
1.540.110 1.024.128
4,239.469 0
4,239.469 0
1.803.070 1.004.714
7.582.649 2.028.842
23.079.348 10.615.433




AM Dahl Holding ApS

Balance 31. december 2016

Note
Passiver

Virksomhedskapital 5

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 6

Overfart resultat
Udbytte for regnskabsaret 8
Egenkapital

~

Geeld til kreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser 9

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 10
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 11
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2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000
6.002.313 5.499.930
5.011.885 1.400.221
103.400 150.000
11.242.598 7.175.151
2.179.175 1.413.734
2.179.175 1.413.734
81.685 47.076
4.096.854 120.289
108.400 65.000
25.000 35.000
4.042.782 623.058
1.246.665 933.200
56.189 202.925
9.657.575 2.026.548
11.836.750 3.440.282
23.079.348 10.615.433




AM Dahl Holding ApS

Noter

1. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i alt

2. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- 0og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Seneste offentlige ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2016 kr. 11.690.000.

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Arets resultat

Modtaget udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

-14 -

2016 2015
63.852 5.110
415.974 90.402
479.826 95.512
2.470.815 0
6.022.440 2.470.815
-1.521.439 0
6.971.816 2.470.815
-5.154 0
-143.276 -5.154
-148.430 -5.154
6.823.386 2.465.661
371.000 371.000
50.000 0
421.000 371.000
4.606.915 3.197.622
2.451.901 1.409.293
7.058.816 4.606.915
7.479.816 4.977.915
250.000 250.000
250.000 250.000
893.015 893.015
550.482 0
-500.000 0
943.497 893.015
1.193.497 1.143.015




AM Dahl Holding ApS

Noter
2016 2015
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Saldo primo 5.499.930 4.243.495
Arets tilgang 502.383 1.256.435
Saldo ultimo 6.002.313 5.499.930
7. Overfart resultat
Saldo primo 1.400.221 1.356.724
Arets tilgang 3.611.664 43.497
Saldo ultimo 5.011.885 1.400.221
8. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 150.000 300.000
Arets tilgang 103.400 150.000
Arets afgang -150.000 -300.000
Saldo ultimo 103.400 150.000
9. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.179.175 81.685 1.906.136
2.179.175 81.685 1.906.136

10. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for danske selskabsskatter. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger kr. 1.066.459 pr. 31. december 2016.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre, at selskabets hzftelse udgar et
starre belgb.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor et hvert mellemvaerende som Karise Anleeg & Byg A/S og Karise
Anleeg & Belaegning A/S har eller matte f& med selskabets pengeinstitut. Den samlede geeld udger pa
balancetidspunktet kr. 0.

Der er stillet ejerpantebreve pa nominelt kr. 2.410.000 med sikkerhed i grunde og bygninger med en bogfart veerdi
pa kr. 8.639.949.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der stillet sikkerhed i selskabets depoter med bgrnsnoterede
aktier, samt i aktier i datterselskbet Karise Anleeg & Byg A/S.
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