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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020 for A/S Global Timber.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 14. december 2020

Direktion

Anders Trap Bitzer
direktor

Bestyrelse

Sgren Goth Brunbjerg Vinther Peter Bk Kasper Fredsted
formand

Anders Trap Bitzer
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A/S Global Timber

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Global Timber for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 14. december 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen
statsautoriseret revisor
mne23430
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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A/S Global Timber
Michael Drewsens Vej 1
8270 Hgjbjerg

CVR-nr.: 29 42 97 74
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Aarhus

Seren Goth Brunbjerg Vinther, formand
Peter Bk

Kasper Fredsted

Anders Trap Bitzer

Anders Trap Bitzer

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 25.946 29.431 33.068 23.595 24.200
Resultat af ordinaer primaer drift 6.926 11.828 15.173 10.243 11.775
Resultat fer finansielle poster 7.565 12.866 15.947 10.448 11.836
Resultat af finansielle poster -1.477 -1.780 -2.000 -69 -1.548
Arets resultat 4.780 8.607 10.728 8.351 7.722
Balance

Balancesum 108.052 113.566 117.383 80.904 68.023
Egenkapital 40.182 35.580 31.979 24.803 21.964
Investering i materielle anlaegsaktiver 691 459 0 39 -492
Antal medarbejdere 28 27 29 23 23
Nogletal i %

Afkastningsgrad 7,0% 11,3% 13,6% 12,9% 17,4%
Soliditetsgrad 37,2% 31,3% 27,2% 30,7% 32,3%
Forrentning af egenkapital 12,6% 25,5% 37,8% 35,7% 37.7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for indkeb, markedsfering og salg af trae og treebaserede
produkter samt direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der efter bestyrelsens skan er forbunden
dermed, herunder i forngdent omfang eventuel investeringsvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pd DKK 4.779.947, og selskabets balance pr.
30. juni 2020 udviser en egenkapital pd DKK 40.182.166.

Ledelsen maétte i regnskabséret 2019/20 konstatere en fortsat stagnering pa eksportmarkederne og hos
enkelte segmenter pa det danske marked. Det er dog lykkedes at opretholde aktivitetsniveauet gennem en
oget satsning i andet halvar af regnskabsaret pa et andet bestdende kundesegment pa hjemmemarkedet.

Arets resultat anses som tilfredsstillende i forhold til de tidligere udmeldte forventninger.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes et positivt resultat i selskabet for 2020/21.

Eksternt miljo

Gennem vigtige miljacertificeringer bidrager selskabet til bedre vilkar for verdens skove og fremtidssikring
af miljget i forbindelse med et CO2-maessigt fokus.

Szerlige risici

Selskabet arbejder i et konkurrencepraeget marked, og en overvejende del af alle forretninger enten kgbes
eller szlges i fremmed valuta. Det tilstreebes at afdaekke valutarisici ved terminsforretninger. Ligeledes
afdaekkes kreditrisici ved forsikring eller anden garanti.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Den globale spredning af COVID-19 har betydet indfarelse af restriktioner og nedlukninger pa vigtige eks-
portmarkeder, hvilket har medfert fald i aktivitetsniveauet pa disse markeder. P4 hjemmemarkedet er
selskabet for nuvaerende ikke direkte bergrt af de restriktioner, som er indfert af de danske myndigheder,
men i sagens natur er det ikke muligt at vurdere tidshorisont og gkonomisk effekt af COVID-19.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2019/20 2018/19

DKK DKK
25.946.293 29.430.794
1 -17.702.889 -15.965.643
-678.744 -599.588
7.564.660 12.865.563
2 93.715 136.999
3 -1.570.439 -1.916.607
6.087.936 11.085.955
4 -1.307.989 -2.478.706
4.779.947 8.607.249




Balance 30. juni

Aktiver
Note 2020 2019
DKK DKK

Software 0 14.765
Goodwill 760.000 1.140.000
Immaterielle anleegsaktiver 6 760.000 1.154.765
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 694.474 428.296
Materielle anlagsaktiver 7 694.474 428.296
Deposita 880.615 862.813
Finansielle anleegsaktiver 8 880.615 862.813
Anlagsaktiver 2.335.089 2.445.874
Feerdigvarer og handelsvarer 50.501.788 61.693.575
Forudbetaling for varer 10.851.145 4.077.587
Varebeholdninger 61.352.933 65.771.162
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38.300.200 36.361.236
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2172.774 3.835.702
Andre tilgodehavender 12 15.330 183.848
Periodeafgreensningsposter 9 3.381.400 3.204.946
Tilgodehavender 43.869.704 43.585.732
Likvide beholdninger 493.815 1.763.196
Omsatningsaktiver 105.716.452 111.120.090
Aktiver 108.051.541 113.565.964
58
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Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

2.333.334 2.333.334

35.248.832 33.246.300

2.600.000 0

40.182.166 35.579.634

10 426.582 625.792

426.582 625.792

2.983.800 2.611.300

1.282.301 780.249

11 4.266.101 3.391.549

11 0 372.500

29.920.934 44.634.022

862.660 943.461

9.353.901 9.074.462

5.799.427 9.378.871

1.457.158 2.339.392

11,12 15.782.612 7.226.281

63.176.692 73.968.989

67.442.793 77.360.538

108.051.541 113.565.964
5
13
14
15
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
2.333.334 33.246.300 0 35.579.634
0 -227.455 0 -227.455
0 50.040 0 50.040
0 2.179.947 2.600.000 4.779.947
2.333.334 35.248.832 2.600.000 40.182.166
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2019/20 2018/19
DKK DKK

15.016.918 12.977.085
2.076.858 1.998.673
197.330 169.832
411.783 820.053
17.702.889 15.965.643
28 27

Det samlede vederlag for direktion og bestyrelse for udggr TDKK 2.319 inkl. godtgarelse til fratradt direktar

(2018/19 TDKK 959).

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

83.449 111.483
10.266 23.657

0 1.859

93.715 136.999
146.954 183.599
1.163.584 1.468.968
259.901 264.040
1.570.439 1.916.607
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Noter til arsregnskabet

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Afskrives over

2019/20 2018/19
DKK DKK
1.507.199 2.339.392
-249.250 137.518
1.257.949 2.476.910
1.307.989 2.478.706

-50.040 -1.796
1.257.949 2.476.910
2.600.000 0
2.179.947 8.607.249
4.779.947 8.607.249

Software Goodwill

DKK DKK
717.743 1.900.000
717.743 1.900.000
702.978 760.000

14.765 380.000
717.743 1.140.000
0 760.000

3-5ar 5ar
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. juli 940.238
Tilgang i arets lgb 690.628
Afgang i arets lgb -192.644
Kostpris 30. juni 1.438.222
Ned- og afskrivninger 1. juli 511.942
Arets afskrivninger 283.980
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver -52.174
Ned- og afskrivninger 30. juni 743.748
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 694.474
Afskrives over 3-5ar
8 Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
DKK
Kostpris 1. juli 862.813
Tilgang i arets lgb 17.802
Kostpris 30. juni 880.615
Nedskrivninger 1. juli 0
Nedskrivninger 30. juni 0
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 880.615

Deposita er indregnet til kostprisen og ledelsen har en forventning om, at det betalte deposita modtages, nar
lejemalet fraflyttes, hvorfor det indregnede deposita ikke nedskrives.
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Noter til arsregnskabet

9

10

11
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.

2020 2019

DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 625.792 488.274
Arets indregnede belgb i resultatopggrelsen -199.210 139.314
Arets indregnede belgb pa egenkapitalen 0 -1.796
Hensaettelse til udskudt skat 30. juni 426.582 625.792

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar 2.983.800 2.611.300
Langfristet del 2.983.800 2.611.300
Inden for 1 ar 0 372.500
2.983.800 2.983.800

Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 1.282.301 780.249
Langfristet del 1.282.301 780.249
Inden for 1 &r 780.249 745.393
@vrig kortfristet gaeld 15.002.363 6.480.888
Kortfristet del 15.782.612 7.226.281
17.064.913 8.006.530

Der er i koncernen optaget et ansvarligt lan pa 400.000 EUR, som er efterstillet selskabets gvrige kreditorer.

Lanet forrentes med 6% p.a. og afdrag pabegyndes pr. 1. januar 2022 og forfalder til fuld og endelig indfrielse

pr. 31. december 2026.
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Noter til arsregnskabet

12 Afledte finansielle instrumenter

13
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Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien af af-
ledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

2020 2019

DKK DKK
Aktiver 0 103.762
Forpligtelser 123.692 0

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt varekgb i USD, NOK og CAD. Dagsveerdien af
valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen - TDKK 124. Valutaterminsforretningerne har en lgbetid pa
0-5 mdr.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Spar Nord A/S:

A/S Global Timber har stillet virksomhedspant i varebeholdninger, tiigodehavender fra varesalg, goodwill,
driftsmidler og inventar med en regnskabsmeessig vaerdi pa TDKK 100.808 (30. juni 2019: TDKK 103.701).
Virksomhedspantet udger DKK 52,5 mio. over for selskabets bankforbindelse.

Leje- og leasingforpligtelser

A/S Global Timber har indgaet leasingkontrakter vedragrende biler og kopimaskiner. Restydelserne for
leasingforpligtelserne udger i alt DKK 1,6 mio., indtil leasingaftalerne udigber i 2026.

A/S Global Timber har ingaet en huslejeaftale med uopsigelighed indtil 30. juni 2026. Restforpligtelserne, jf.
aftalen, udger DKK 22,2 mio.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst myv. fra indkomstaret
2016 og frem.

A/S Global Timber har afgivet selvskyldnerkaution for Ejendomsselskabet af 19.01.2016 ApS og Fredsted Floors
A/S over for Spar Nord A/S.

A/S Global Timber har stillet en byggegaranti pa TDKK 120 samt en betalingsgaranti for leverandgrer af vare-
og tienesteydelser pa TEUR 104.

17



Noter til arsregnskabet

14 Nezertstaende parter

pwc

Transaktioner

Ifalge Arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7 oplyses der om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale
markedsvilkar. Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag,
vaeret gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, til-
knyttede virksomheder eller andre nzertstdende parter. Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markeds-
vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 Hajbjerg

Koncernrapporten for GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 kan rekvireres pa felgende adresse: cvr.dk
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Global Timber for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes lineert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at veare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,
o salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgn og gager inkl. feriepenge, pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgo-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgarelser til offentlige myndigheder mv.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet indgar i dansk sambeskatning. Skatteeffekten fordeles pa savel overskuds- som underskuds-
givende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rerende skattemassige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ir bl.a. som falge af selskabets nuvaerende og
forventede aktiviteter.

Software males til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

Klar til brug. Software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Software 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

For andre anlag, driftsmateriel og inventar samt software er den skennede restvaerdi DKK o.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter ydede lan til ej koncernforbundne selskaber.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger, terringsomkost-
ninger og udskeringsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

_
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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