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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2022/23 for Global Timber A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Højbjerg, den 7. december 2023

Direktion

Anders Trap Bitzer

Bestyrelse

Søren Goth Brunbjerg Vinther Anders Trap Bitzer Kasper Fredsted
formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Global Timber A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Global Timber A/S for regnskabsåret 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli

2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-

sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-

tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rime-

lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser

er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-

tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,

hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner

er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.

Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsæt-

te driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-

heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 7. december 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Erling Kirk Brødbæk
statsautoriseret revisor
mne11645
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Selskabsoplysninger

Selskabet Global Timber A/S

Michael Drewsens Vej 1A

8270 Højbjerg

Telefon: 48270000

Hjemmeside: https://globaltimber.dk

E-mail: mail@globaltimber.dk

CVR-nr.: 29 42 97 74

Stiftet: 28. marts 2006

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Søren Goth Brunbjerg Vinther, formand

Anders Trap Bitzer

Kasper Fredsted

Direktion Anders Trap Bitzer

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

Modervirksomhed GT Group ApS
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Hovedtal og nøgletal                     

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 36.702 64.592 40.882 25.946 29.431

Resultat af primær drift 15.805 40.372 22.925 6.926 11.828

Finansielle poster, netto -2.522 -424 -1.506 -1.477 -1.780

Årets resultat 10.315 31.118 16.627 4.780 8.607

Balance:

Balancesum 158.080 174.034 132.022 108.052 113.566

Investeringer i materielle anlægsaktiver 123 1.184 630 691 -595

Egenkapital 67.745 77.626 54.273 40.182 35.580

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 31 32 31 28 27

Nøgletal i %:

Afkast af den investerede kapital 21,4 24,9 17,4 7,0 11,3

Soliditetsgrad 42,9 44,6 41,1 37,2 31,3

Egenkapitalforrentning 14,2 47,2 35,2 12,6 25,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive virksomhed indenfor indkøb, markedsføring og salg af træ og træbaserede

produkter.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2022/23 udgør et resultat på DKK 10.314.794 mod DKK 31.117.606 for

2021/22. Selskabets balance pr. 30. juni 2023 udviser en egenkapital på DKK 67.744.854.

Årets resultat er tilfredsstillende. Selskabet havde forventet er resultat i intervallet mellem DKK 8 – 10

mio. 

Starten af regnskabsåret har været præget af høj aktivitet, hvorimod de seneste måneder, har været

meget påvirkede af den høje inflation på markederne og deraf dalende interesse for træ til industri og

byggevaresektoren. Den seneste periode har budt på store prisfald og hård konkurrence på udvalgte

produktgrupper i både ind- og udland. 

I juni 2023 etablerede selskabet en salgsorganisation i Sverige, som ventes at øge selskabets position på

det svenske marked væsentligt.

Den forventede udvikling

Markedet for hårdttræ oplever en væsentlig nedgang i efterspørgslen på de fleste markeder samt fal-

dende priser.Selskabet forventer en betydelig nedgang i omsætningen, og et resultat på DKK 4 – 5 mio.

for regnskabsåret 2023/24.

Miljøforhold

Selskabet har en målsætning om at 80% af salget i 2025 skal komme fra bæredygtigt certificerede

skove. Selskabet arbejder med leverandørerne i forhold til beskyttelse af miljøet, sikre arbejdsvilkår

såvel som arbejdstagernes rettigheder. Selskabet arbejder for at promovere og fremme antallet af

certificerede leverandører i sin værdikæde.

Selskabet er medlem af og støtter aktivt miljøorganisationer og projekter med formål at bevare

naturen og beskytte biodiversiteten. 

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Selskabet arbejder i et konkurrencepræget marked, og en overvejende del af alle forretninger enten

købes eller sælges i fremmed valuta. Det tilstræbes at afdække valutarisici ved terminsforretninger.

Ligeledes afdækkes kreditrisici ved forsikring eller anden garanti.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af

års-rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2022/23 2021/22

Bruttofortjeneste 36.701.627 64.591.904

1 Personaleomkostninger -20.210.138 -23.077.741

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -686.412 -1.142.549

Resultat før finansielle poster 15.805.077 40.371.614

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 412.712 37.098

Andre finansielle indtægter 0 287.966

2 Øvrige finansielle omkostninger -2.934.360 -749.528

Resultat før skat 13.283.429 39.947.150

3 Skat af årets resultat -2.968.635 -8.829.544

4 Årets resultat 10.314.794 31.117.606
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2023 2022

Anlægsaktiver

5 Software 189.197 378.395

Immaterielle anlægsaktiver i alt 189.197 378.395

7 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 798.762 1.172.790

Materielle anlægsaktiver i alt 798.762 1.172.790

8 Deposita 933.941 915.624

Finansielle anlægsaktiver i alt 933.941 915.624

Anlægsaktiver i alt 1.921.900 2.466.809

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 87.072.857 87.096.304

Forudbetalinger for varer 14.621.068 25.958.609

Varebeholdninger i alt 101.693.925 113.054.913

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.569.006 51.105.729

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.890.242 3.498.081

Andre tilgodehavender 47.554 280.462

9 Periodeafgrænsningsposter 3.475.149 3.466.788

Tilgodehavender i alt 53.981.951 58.351.060

Likvide beholdninger 482.426 160.796

Omsætningsaktiver i alt 156.158.302 171.566.769

Aktiver i alt 158.080.202 174.033.578
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2023 2022

Egenkapital

Virksomhedskapital 2.333.334 2.333.334

Reserve for sikringstransaktioner 6.508 202.470

Overført resultat 56.405.012 55.090.218

Foreslået udbytte for regnskabsåret 9.000.000 20.000.000

Egenkapital i alt 67.744.854 77.626.022

Hensatte forpligtelser

10 Hensættelser til udskudt skat 654.000 659.640

Hensatte forpligtelser i alt 654.000 659.640

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital 1.118.925 1.864.875

11 Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.118.925 1.864.875

11 Kortfristet del af langfristet gæld 745.950 745.950

Gæld til pengeinstitutter 50.403.365 34.331.933

Leverandører af varer og tjenesteydelser 17.948.292 25.553.185

Gæld til tilknyttede virksomheder 5.269.255 5.265.595

Selskabsskat 2.919.004 8.912.794

Anden gæld 11.256.595 19.073.584

12 Periodeafgrænsningsposter 19.962 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 88.562.423 93.883.041

Gældsforpligtelser i alt 89.681.348 95.747.916

Passiver i alt 158.080.202 174.033.578

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

14 Eventualposter

15 Finansielle risici

16 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Reserve for sik-
ringstransaktio-

ner Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1.

juli 2021 2.333.334 -32.776 43.972.612 8.000.000 54.273.170

Udloddet

udbytte 0 0 0 -8.000.000 -8.000.000

Årets overførte

overskud eller

underskud 0 0 11.117.606 20.000.000 31.117.606

Årets regulering

af sikringsinstr.

til dagsværdi 0 301.597 0 0 301.597

Skat af årets

regulering 0 -66.351 0 0 -66.351

Egenkapital 1.

juli 2022 2.333.334 202.470 55.090.218 20.000.000 77.626.022

Udloddet

udbytte 0 0 0 -20.000.000 -20.000.000

Årets overførte

overskud eller

underskud 0 0 1.314.794 9.000.000 10.314.794

Årets regulering

af sikringsinstr.

til dagsværdi 0 -251.233 0 0 -251.233

Skat af årets

regulering 0 55.271 0 0 55.271

2.333.334 6.508 56.405.012 9.000.000 67.744.854
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Noter

2022/23 2021/22

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 17.434.768 20.355.202

Pensioner 2.668.563 2.612.787

Andre omkostninger til social sikring 106.807 109.752

20.210.138 23.077.741

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 31 32

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 572.714 156.685

Andre finansielle omkostninger 2.361.646 592.843

2.934.360 749.528

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 2.974.275 8.846.443

Årets regulering af udskudt skat -5.640 -16.899

2.968.635 8.829.544

4. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 9.000.000 20.000.000

Overføres til overført resultat 1.314.794 11.117.606

Disponeret i alt 10.314.794 31.117.606
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Noter

30/6 2023 30/6 2022

5. Software

Kostpris 1. juli 2022 1.285.336 1.010.336

Tilgang i årets løb 0 275.000

Kostpris 30. juni 2023 1.285.336 1.285.336

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 -906.941 -717.743

Årets afskrivninger -189.198 -189.198

Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 -1.096.139 -906.941

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2023 189.197 378.395

6. Goodwill

Kostpris 1. juli 2022 1.900.000 1.900.000

Kostpris 30. juni 2023 1.900.000 1.900.000

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 -1.900.000 -1.520.000

Årets afskrivninger 0 -380.000

Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 -1.900.000 -1.900.000

7. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. juli 2022 2.569.018 1.823.694

Tilgang i årets løb 123.186 1.184.099

Afgang i årets løb 0 -438.775

Kostpris 30. juni 2023 2.692.204 2.569.018

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 -1.396.228 -1.045.896

Årets afskrivninger -497.214 -573.351

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 223.019

Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 -1.893.442 -1.396.228

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2023 798.762 1.172.790
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Noter

30/6 2023 30/6 2022

8. Deposita

Kostpris 1. juli 2022 915.624 897.669

Tilgang i årets løb 18.317 17.955

Kostpris 30. juni 2023 933.941 915.624

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2023 933.941 915.624

Deposita er indregnet til kostprisen, og ledelsen har en forventning om, at det betalte deposita

modtages, når lejemålet fraflyttes, hvorfor de indregnede deposita ikke nedskrives.

9. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje,

forsikringspræmier, abonnementer og renter.

10. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. juli 2022 659.640 676.539

Udskudt skat af årets resultat -5.640 -16.899

654.000 659.640

11. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
30/6 2023

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

Langfristet
gæld

30/6 2023
Restgæld
efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 1.864.875 745.950 1.118.925 0

1.864.875 745.950 1.118.925 0

Det ansvarlige lån på 250.000 € er efterstillet selskabets øvrige kreditorer. Lånet forrentes med

6% p.a. og er fuldt afdraget pr. 31. december 2026.

12. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 19.962 0

19.962 0
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Noter

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 50,4 mio kr., har selskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 52,5 mio kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

t.kr.

Varebeholdninger 101.694

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.569

Driftsmidler og inventar 799

Software 189

14. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leje- ogleasingforpligtelser:

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 1.012 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restløbetid på op til 60 måneder og en samlet restleasingydelse på

2.507 t.kr.

Selskabet har indgået huslejekontrakt med uopsigelighed indtil 30. juni 2026. Restforpligtelserne,

udgør 11.433 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders banklån. De tilknyttede

virksomheders bankgæld udgør pr. 30. juni 2023 i alt 26.263 t.kr.

Selskabet kautionerer for tilknyttet virksomheds opfyldelse af leasingforpligtelser, i alt 243 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med GT Group ApS, CVR-nr. 39098717, som er ad-

ministrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber

for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af

administrationsselskabets årsregnskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-

indkomst og kildeskat mv. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

15. Finansielle risici

Valutarisici

Selskabet har indgået valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekøb i fremmede

valutaer for i alt 23.617 t.kr. I forhold til terminskurserne på balancedagen har kontrakterne en

positiv værdi på 0 t.kr. Kursgevinsten er indregnet i egenkapitalen.
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16. Nærtstående parter

Transaktioner

Ifølge Årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 oplyses der om transaktioner, som ikke er gennemført på

normale markedsvilkår. Der har ikke i årets løb, bortset fra koncerninterne transaktioner og

normalt ledelsesvederlag, været gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende

medarbejdere, væsentlige aktionærer, tilknyttede virksomheder eller andre nærtstående parter.

Alle transaktioner er gennemført på normale markedsvilkår.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet GT Group ApS, Michael Drewsens Vej

1A, 8270 Højbjerg, CVR-nr. 39 09 87 17. Koncernregnskabet kan rekvireres på følgende adresse:

www.cvr.dk.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Global Timber A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år, dog med enkelte reklassifikationer,

og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for virksom-

heden, idet denne er indeholdt i pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for GT Group ApS. 

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregu-

leringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-

takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under

finansielle indtægter og omkostninger.
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Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at være

selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og

balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af

udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser

og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes

direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven i koncernregnskabet. Dette gælder også kursdifferencer,

som er opstået ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakur-

ser.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireser-

ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumen-

ter, som er indgået til kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i

egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-

tære poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunk-

tet eller på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster

omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til hi-

storiske kurser for den ikke-monetære post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgode-

havender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-

rierne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-

tatopgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er vælges klassificeret som sikring af

fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som

tidligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulte-

rer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indreg-

net i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke vælges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes

ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.
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Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-

sætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-

de kursgevinster og kurstab vedrørende transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-

heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende

dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Software

Software måles til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er klar til brug. Software afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 år.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år bl.a. som følge af selskabets nuværende

og forventede aktiviteter.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den sam-

lede kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
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Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-

tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til lave-

ste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-

regning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets låneren-

te som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende mate-

rielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingy-

delsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samle-

de forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for in-

dikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-

vere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om-

kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrøm-

me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlægsaktiver

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-

holder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger

og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-

ledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af såvel

færdiggørelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisations-

værdien fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden

har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-

ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at

være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender

er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er

værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-

veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres

primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-

nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat base-

ret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende

eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner opstår ved dagsværdiregulering af sikringsinstrumenter.

Reserven opløses samtidig med, at værdireguleringerne realiseres eller tilbageføres.

Reserven er ikke bunden.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-

ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos

tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Global Timber A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyn-

dighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambe-

skatningskredsen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-

terne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-

cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn-

dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra

poster, der føres direkte på egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-

hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-

gende år.
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