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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for A/S Global Timber.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgajbjerg, den 6. oktober 2017

Direktion

Peter Bek

Bestyrelse

Anders Trap Bitzer Seren Goth Brunbjerg Vinther Kasper Fredsted Jorgensen
formand

Peter Baek Lars Munch Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A/S Global Timber

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for A/S Global Timber for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
nédet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. oktober 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Peter Ulrik Faurschou

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Anders Trap Bitzer, formand
Seren Goth Brunbjerg Vinther
Kasper Fredsted Jorgensen
Peter Bak

Lars Munch Christensen

Peter Bek

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 27.337 24.712 22.274 14.050 11.030
Resultat af ordinaer primeer drift 12177 11.356 11.149 5.217 3.122
Resultat af finansielle poster -1.684 -1.265 -1.034 -1.215 -1.547
Arets resultat 8.356 7.744 7.713 3.012 1.175
Balance

Balancesum 102.271 82.639 79.755 53.600 52.790
Egenkapital 24.808 21.964 19.003 13.790 11.261
Antal medarbejdere 26 25 21 17 13
Nogletal i %

Soliditetsgrad 24,3% 26,6% 23,8% 25,7% 21,5%
Forrentning af egenkapital 35,7% 37,8% 47,0% 24,0% 10,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved eendring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2012/13. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for A/S Global Timber for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for indkeb, markedsfering og salg af trae og treebaserede
produkter samt direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der efter bestyrelsens skan er forbunden
dermed, herunder i forngdent omfang eventuel investeringsvirksomhed.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopggerelse for 2016/17 udviser et overskud pd DKK 8.355.704, og koncernens balance
pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa DKK 24.807.886.

Szerlige risici

Selskabet er ikke undergivet andre risici end de, der er seedvanlige for virksomheder indenfor det
forretningsomrade, hvor selskabet driver en virksomhed. Selskabets vesentlige kommercielle
risikofaktorer bestar i almindelige udsving i konjunkturerne.

Selskabets risici ved kreditgivning styres ved tegning af forsikringer for debitorerne. Nér debitorforsikring
ikke er mulig, anvendes @vrige kreditinstrumenter som remburs og forudbetalinger.

Selskabet har relativ stor samhandel i udlandet og er séledes eksponeret for valutarisici, bade ved varekeb
og varesalg. Selskabet har priméeert eksponeret i USD og EUR og foretager efter konkret vurdering eventuelt
afdaekning af risici ved tegning af terminskontrakter.

Selskabets renterisici relaterer sig primeert til mellemvaerende med selskabets pengeinstitut. Selskabets
finansering sker udelukkende med kortfristede banklan.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni
Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

DKK DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 27.336.655 24.711.899 23.594.993 24.199.526
Personaleomkostninger 1 -14.578.568 -13.105.628 -12.865.080 -12.174.666
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver -376.401 -188.954 -282.180 -188.954
Resultat for finansielle poster 12.381.686 11.417.317 10.447.733 11.835.906
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 1.133.025 -435.103
Finansielle indteegter 2 93.918 580.545 128.458 522.254
Finansielle omkostninger -1.777.801 -1.845.268 -1.330.635 -1.635.547
Resultat for skat 10.697.803 10.152.594 10.378.581 10.287.510
Skat af arets resultat 4 -2.342.099 -2.408.636 -2.027.305 -2.565.852
Arets resultat 8.355.704 7.743.958 8.351.276 7.721.658
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 5.000.000 4.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 -25.078 0
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 4.428 22.300 0 0
Overfort resultat 4.351.276 2.721.658 4.376.354 2.721.658

8.355.704 7.743.958 8.351.276 7.721.658
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
Software 316.700 380.180 316.700 380.180
Immaterielle anleegsaktiver 6 316.700 380.180 316.700 380.180
Grunde og bygninger 19.822.349 14.229.113 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 152.935 302.885 152.935 302.885
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse 400.000 0 0 0
Materielle anlagsaktiver 7 20.375.284 14.531.998 152.935 302.885
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 428.585 0
Deposita 9 0 0 570.000 0
Andre tilgodehavender 9 300.000 300.000 300.000 300.000
Finansielle anleegsaktiver 300.000 300.000 1.298.585 300.000
Anlagsaktiver 20.991.984 15.212.178 1.768.220 983.065
Ravarer og hjeelpematerialer 0 1.063.691 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 43.774.512 36.917.331 42.988.512 36.917.331
Forudbetaling for varer 1.856.559 184.616 1.856.559 184.617
Varebeholdninger 45.631.071 38.165.638 44.845.071 37.101.948
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 32.596.301 27.707.775 29.557.154 26.710.346
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.043.888 2.369.362
Andre tilgodehavender 10 128.390 1.097.540 128.390 785.745
Udskudt skatteaktiv 12 0 144.416 0 0
Periodeafgreensningsposter 11 130.350 79.000 74.800 55.000
Tilgodehavender 32.855.041 29.028.731 31.804.232 29.920.453
Likvide beholdninger 2.793.071 232.268 2.486.368 17.113
Omsatningsaktiver 81.279.183 67.426.637 79.135.671 67.039.514
Aktiver 102.271.167 82.638.815 80.903.891 68.022.579
58
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 2.333.334 2.333.334 2.333.334 2.333.334
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 -71.415 0
Overfort resultat 18.470.124 14.630.989 18.541.539 14.630.990
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 5.000.000 4.000.000 5.000.000
Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet 24.803.458 21.964.323 24.803.458 21.964.324
Minoritetsinteresser 4.428 0 0 0
Egenkapital 24.807.886 21.964.323 24.803.458 21.964.324
Hensaettelse til udskudt skat 12 86.632 0 21.873 12.800
Hensatte forpligtelser 86.632 0 21.873 12.800
Ansvarlig lanekapital 2.983.800 2.611.835 2.983.800 2.611.835
Geeld til realkreditinstitutter 12.695.587 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 15.679.387 2.611.835 2.983.800 2.611.835
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
Ansvarlig lanekapital 13 0 371.965 0 371.965
Geeld til realkreditinstitutter 13 696.755 0 0 0
Kreditinstitutter 39.507.317 41.863.363 32.888.282 28.810.325
Modtagne forudbetalinger fra kunder 103.453 484.446 103.453 484.446
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 11.502.114 7.162.381 10.712.137 5.942.486
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 295.767 0
Selskabsskat 3.841.973 3.332.740 3.762.223 3.332.740
Anden geeld 10 6.045.650 4.847.762 5.332.898 4.491.658
Kortfristede gaeldsforpligtelser 61.697.262 58.062.657 53.094.760 43.433.620
Galdsforpligtelser 77.376.649 60.674.492 56.078.560 46.045.455
Passiver 102.271.167 82.638.815 80.903.891 68.022.579
Resultatdisponering 5
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 14
Neertstaende parter 17
Anvendt regnskabspraksis 18
|5
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. juli

Kontant kapitalforhgjelse

Ordinzert udbytte pa egne aktier

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. juni
Moderselskab

Egenkapital 1. juli

Ordinzert udbytte pa egne aktier

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter
@vrige egenkapitalbevaegelser

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-  Egenkapital
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-  ekskl. minori- Minoritets-

kapital metode resultat skabsaret tetsinteresser interesser | alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
2.333.334 14.630.989 5.000.000 21.964.323 0 21.964.323
0 0 0 0 4.428 4.428
0 0 -5.000.000 -5.000.000 0 -5.000.000
-656.590 0 -656.590 -656.590
144.449 0 144.449 144.449
4.351.276 4.000.000 8.351.276 8.351.276
2.333.334 0 18.470.124 4.000.000 24.803.458 4.428 24.807.886
2.333.334 14.630.989 5.000.000 21.964.323 21.964.323
0 0 0 -5.000.000 -5.000.000 0 -5.000.000
0 0 -597.184 0 -597.184 0 -597.184
0 0 131.380 0 131.380 0 131.380
0 -46.337 0 0 -46.337 0 -46.337
0 -25.078 4.376.354 4.000.000 8.351.276 0 8.351.276
2.333.334 -71.415 18.541.539 4.000.000 24.803.458 0 24.803.458
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Nettogevinst ved salg og tilbagekab af aktier i moderselskab, indregnet

under egenkapital

Kontanter modtaget fra minoritetsaktionaerer ifbm. salg af 10% af

datterselskab

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Minoritetsinteresser
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

pwe

Koncern
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

8.355.704 7.743.958
15 4.309.579 3.862.313
16 -6.935.520 8.502.167
5.729.763 20.108.438
93.318 353.224
-1.777.803 -1.690.248
4.045.278 18.771.414
-1.457.369 -2.232.803
2.587.909 16.538.611
-98.250 -371.295
-5.958.711 -14.342.309
182.000 16.000
0 134.285
0 50.000
-5.874.961 -14.513.319
13.392.342 0
4.428 0
-5.000.000 -5.000.000
8.203.901 -5.000.000
4.916.849 -2.974.708
-41.631.095 -38.656.387
-36.714.246 -41.631.095
2.793.071 232.268
-39.507.317 -41.863.363
-36.714.246 -41.631.095
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
12.240.989 11.134.645 10.887.659 10.322.114
1.933.044 1.597.427 1.603.326 1.490.692
158.809 151.362 131.149 141.762
245.726 222.194 242.946 220.098
14.578.568 13.105.628 12.865.080 12.174.666
26 25 23 23
0 0 34.540 24.409
50.557 127.042 50.557 54.742
43.361 453.503 43.361 443.103
93.918 580.545 128.458 522.254
1.639.792 1.690.247 1.217.158 1.480.526
138.009 155.021 113.477 155.021
1.777.801 1.845.268 1.330.635 1.635.547
14



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Overfort resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

DKK DKK DKK DKK
1.996.324 2.456.652 1.916.574 2.456.652
231.048 -48.016 140.453 109.200
-29.722 0 -29.722 0
2.197.650 2.408.636 2.027.305 2.565.852
2.342.099 2.408.636 2.027.305 2.565.852
-144.449 0 0 0
2.197.650 2.408.636 2.027.305 2.565.852
4.000.000 5.000.000 4.000.000 5.000.000
0 0 -25.078 0
4.428 22.300 0 0
4.351.276 2.721.658 4.376.354 2.721.658
8.355.704 7.743.958 8.351.276 7.721.658

Software

DKK
619.493
98.250
717.743
239.313
161.730
401.043
316.700
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Moderselskab

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Materielle an-
lzegsaktiver un-

ninger inventar der udfarelse
DKK DKK DKK
14.229.113 926.254 0
5.499.015 59.696 400.000
0 -448.570 0
19.728.128 537.380 400.000
0 623.369 0
-94.221 120.450 0
0 -359.374 0
-94.221 384.445 0
19.822.349 152.935 400.000
Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar | alt
DKK DKK
926.254 926.254
59.696 59.696
-448.570 -448.570
537.380 537.380
623.369 623.369
120.450 120.450
-359.374 -359.374
384.445 384.445
152.935 152.935
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Moderselskab

2017 2016
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 500.000 0
Tilgang i arets lgb 0 550.000
Afgang i arets lgb 0 -50.000
Kostpris 30. juni 500.000 500.000
Veerdireguleringer 1. juli -500.000 0
Arets resultat -25.078 0
Arets opskrivninger, netto 500.000 -500.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -46.337 0
Veerdireguleringer 30. juni -71.415 -500.000
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 428.585 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Fredsted Floors A/S Hajbjerg 90% 550.398 50.398
Ejendomsselskabet af 19.01.2016 ApS Hgjbjerg 100% 388.717 385.054
939.115 435.452
@vrige finansielle anlagsaktiver
Koncern Moderselskab
Andre tilgodeha- Andre tilgodeha-
vender Deposita vender
DKK DKK DKK
Kostpris 1. juli 300.000 0 300.000
Tilgang i arets lgb 0 570.000 0
Kostpris 30. juni 300.000 570.000 300.000
Nedskrivninger 30. juni 0 0 0
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 300.000 570.000 300.000
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Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien af af-
ledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

Koncern
2017 2016
DKK DKK
Aktiver 0 135.178
Forpligtelser 462.006 0

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt varekgb i USD og CAD. Dagsveerdien af
valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen TDKK -462. Valutaterminsforretningerne har en lgbetid pa
0-6 mrd.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,
abonnementer og renter.
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Henseaettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. juli
Arets indregnede belab i
resultatopgarelsen

Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen

Henseettelse til udskudt skat 30.
juni

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Intern avance pa varebeholdninger
Laneomkostninger

Skattemaessigt underskud til
fremfarsel

Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

DKK DKK DKK DKK
-144.416 0 12.800 -96.400
375.497 -48.016 140.453 109.200
-144.449 -96.400 -131.380 0
86.632 -144.416 21.873 12.800
44.680 83.640 69.674 83.640
68.601 -26.110 -30.936 -26.110
0 -27.865 0 -27.865
-26.649 -16.865 -16.865 -16.865
0 -157.216 0 0
0 144.416 0 0
86.632 0 21.873 12.800
0 144.416 0 0
0 144.416 0 0
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Mellem 1 og 5 ar 2.983.800 2.611.835 2.983.800 2.611.835
Langfristet del 2.983.800 2.611.835 2.983.800 2.611.835
Inden for 1 ar 0 371.965 0 371.965
2.983.800 2.983.800 2.983.800 2.983.800
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 9.912.173 0 0 0
Mellem 1 og 5 ar 2.783.414 0 0 0
Langfristet del 12.695.587 0 0 0
Inden for 1 ar 696.755 0 0 0
13.392.342 0 0 0

A/S Global Timber har optaget et ansvarligt Ian pa 400.000 EUR, som er efterstillet selskabets gvrige kreditorer.

Lanet forrentes med 6% p.a.
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

A/S Global Timber har stillet virksomhedspant i varebeholdninger, tiigodehavender fra varesalg, goodwill,
driftsmidler og inventar pa 30 mio. kr. over for selskabets bankforbindelse.

Leje- og leasingforpligtelser

A/S Global Timber har indgaet leasingkontrakter vedrgrende biler og kopimaskiner. Restydelserne for
leasingforpligtelserne udger MDKK 3,4 indtil 2022.

A/S Global Timber har ingaet en huslejeaftale med uopsigelighed indtil 30.06.2026. Restforpligtelserne, jf.
aftalen, udger MDKK 22,6.

Andre eventualforpligtelser

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskaberne, Ejendomsselskabet af 19.01.2016 ApS
og Fredsted Floors A/S over for bankforbindelser samt ALD Automotive A/S.

Datterselskabet Ejendomsselskabet af 19.02.2016 ApS har udstedt ejerpantebrev pa 10 mio. kr., der giver pant i
grunde og bygninger, og som er deponeret til sikkerhed for koncernes bankgaeld

Koncern
2016/17 2015/16

DKK DKK
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -93.918 -580.545
Finansielle omkostninger 1.777.801 1.845.268
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 283.597 188.954
Skat af arets resultat 2.342.099 2.408.636

4.309.579 3.862.313
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/Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Nzertstaende parter

Koncern
2016/17 2015/16
DKK DKK
-7.465.433 9.801.779
-3.970.125 824.224
5.156.628 -2.259.014
-656.590 135.178
-6.935.520 8.502.167

Stemme- og ejerandel

Nartstaende parter

Peter Baek Holding ApS 34,25%
Kasper Fredsted Holding ApS 34,25%

SGV Holding ApS

ATA DK Holding ApS 21,5%

Transaktioner

Ifzlge Arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 oplyses der om transaktioner, som ikke er gennemfart p& normale

markedsvilkar. Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag,

veeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzerer,

tilknyttede virksomheder eller andre nzertstdende parter. Alle transaktioner er gennemfgrt pd normale

markedsvilkar.
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18 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Global Timber for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet A/S Global Timber samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-
besiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis "Andre forpligtelser”.
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Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgn og gager inklusiv feriepenge, pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgarelser til offentlige myndigheder mv.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede dan ske datter virk som heder. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige under-
skud).
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
Kklar til brug.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Software 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter ydede lan til ej koncernforbundne selskaber.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger,
terringsomkostninger og udskearingsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Noter til arsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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