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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018 for A/S Global Timber.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 11. oktober 2018

Direktion

Peter Bek

Bestyrelse

Anders Trap Bitzer Seren Goth Brunbjerg Vinther Kasper Fredsted
formand

Peter Bek
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A/S Global Timber

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Global Timber for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 11. oktober 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen
statsautoriseret revisor
mne23430
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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A/S Global Timber
Oddervej 202
8270 Hgjbjerg

CVR-nr.: 29 42 97 74
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Aarhus

Anders Trap Bitzer, formand
Seren Goth Brunbjerg Vinther
Kasper Fredsted

Peter Bak

Peter Bek

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 295.762 217.653 - - -
Bruttofortjeneste 33.068 23.595 24.200 22.274 14.050
Resultat af ordinaer primaer drift 15.173 10.243 11.775 11.149 5.217
Resultat far finansielle poster 15.947 10.448 11.836 11.149 5.217
Resultat af finansielle poster -2.000 -69 -1.548 -1.034 -1.215
Arets resultat 10.728 8.351 7.722 7.713 3.012
Balance
Balancesum 117.383 80.904 68.023 79.755 53.600
Egenkapital 31.979 24.803 21.964 19.003 13.790
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 39 -492 418 47
Antal medarbejdere 29 23 23 21 17
Nogletal i %
Bruttomargin 11,2% 10,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Overskudsgrad 5,4% 4,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Afkastningsgrad 13,6% 12,9% 17,4% 14,0% 9,7%
Soliditetsgrad 27,2% 30,7% 32,3% 23,8% 25,7%
Forrentning af egenkapital 37,8% 35,7% 37, 7% 47,0% 24,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for indkeb, markedsfering og salg af trae og treebaserede
produkter samt direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der efter bestyrelsens skan er forbunden
dermed, herunder i forngdent omfang eventuel investeringsvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa DKK 10.727.627, og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en egenkapital pd DKK 31.978.751.

Primo 2018 startede opferelsen af virksomhedens nye domicilejendom, og vi forventer at veare klar til
indflytning med udgangen af februar 2019. Herefter vil alle virksomhedens funktioner i Danmark vzre
samlet pd samme adresse i Hgjbjerg ved Aarhus

I forhold til tidligere udmeldte forventninger anser ledelsen arets resultat som tilfredsstillende.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende regnskabsér forventes et resultat, som overstiger det realiserede i indevarende
regnskabsér.

Szerlige resici

Selskabet arbejder i et konkurrencepraeget marked, og en overvejende del af alle forretninger enten kgbes
eller szlges i fremmede valuta. Vi tilstraeber at afdeekke disse risici ved valutaterminsforretninger. Der
indgas ikke spekulative valutadispositioner. Ligeledes afdaekkes kreditrisici ved forsikring eller anden
garanti.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK
Nettoomsaetning 295.762.119 217.652.620
Andre driftsindtaegter 773.246 204.804
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -247.909.059 -182.758.900
Andre eksterne omkostninger -15.558.491 -11.503.531
Bruttoresultat 33.067.815 23.594.993
Personaleomkostninger 1 -16.474.819 -12.865.080
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -646.417 -282.180
Resultat for finansielle poster 15.946.579 10.447.733
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 1.133.025
Finansielle indteegter 2 181.375 128.458
Finansielle omkostninger 3 -2.181.862 -1.330.635
Resultat for skat 13.946.092 10.378.581
Skat af arets resultat 4 -3.218.465 -2.027.305
Arets resultat 10.727.627 8.351.276
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2018 2017
DKK DKK

Software 150.649 316.700
Goodwill 1.520.000 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 1.670.649 316.700
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 52.569 152.935
Materielle anlagsaktiver 7 52.569 152.935
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 428.585
Deposita 9 592.851 570.000
Andre tilgodehavender 9 0 300.000
Finansielle anleegsaktiver 592.851 1.298.585
Anlagsaktiver 2.316.069 1.768.220
Ravarer og hjeelpematerialer 56.796.876 42.988.512
Forudbetaling for varer 6.378.011 1.856.559
Varebeholdninger 63.174.887 44.845.071
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 43.041.983 29.557.154
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.040.891 2.043.888
Andre tilgodehavender 10 189.124 128.390
Periodeafgreensningsposter 11 2.421.604 74.800
Tilgodehavender 50.693.602 31.804.232
Likvide beholdninger 1.198.456 2.486.368
Omsatningsaktiver 115.066.945 79.135.671
Aktiver 117.383.014 80.903.891
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 2.333.334 2.333.334
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 -71.415
Overfort resultat 24.645.417 18.541.539
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Egenkapital 31.978.751 24.803.458
Henseettelse til udskudt skat 12 488.274 21.873
Hensatte forpligtelser 488.274 21.873
Ansvarlig lanekapital 2.983.800 2.983.800
Anden geeld 1.560.505 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 4.544.305 2.983.800
Kreditinstitutter 50.763.378 32.888.282
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.547.451 103.453
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.307.034 10.712.137
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.430.660 295.767
Selskabsskat 3.734.928 3.762.223
Anden geeld 10 9.588.233 5.332.898
Kortfristede gaeldsforpligtelser 80.371.684 53.094.760
Galdsforpligtelser 84.915.989 56.078.560
Passiver 117.383.014 80.903.891
Resultatdisponering 5
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
Neertstaende parter 15
Anvendt regnskabspraksis 16
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Betalt ordineert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
2.333.334 -71.415 18.541.539 4.000.000 24.803.458
0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 573.931 0 573.931
0 -126.265 0 -126.265
0 71.415 5.656.212 5.000.000 10.727.627
2.333.334 0 24.645.417 5.000.000 31.978.751

11



Noter til arsregnskabet
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2017/18 2016/17
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 13.359.448 10.887.659
Pensioner 1.961.718 1.603.326
Andre omkostninger til social sikring 145.701 131.149
Andre personaleomkostninger 1.007.952 242.946
16.474.819 12.865.080
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 29 23
Det samlede vederlag for direktion og bestyrelse for 2017/18 udger TDKK 959.
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 61.136 34.540
Andre finansielle indteegter 75.753 50.557
Vautakursgevinster 44.486 43.361
181.375 128.458
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 127.291 20.623
Andre finansielle omkostninger 1.540.827 1.196.535
Kursreguleringer omkostninger 513.744 113.477
2.181.862 1.330.635
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Overfort resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Afskrives over

2017/18 2016/17
DKK DKK
2.848.604 1.916.574

466.401 140.453
29.725 -29.722
3.344.730 2.027.305
3.218.465 2.027.305
126.265 0
3.344.730 2.027.305
5.000.000 4.000.000
71.415 -25.078
5.656.212 4.376.354

10.727.627 8.351.276

Software Goodwill
DKK DKK

717.743 0
0 1.900.000
717.743 1.900.000
401.043 0
166.051 380.000
567.094 380.000
150.649 1.520.000
3ar 5ar
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Noter til arsregnskabet

7
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli

Arets afgang

Arets resultat

Arets opskrivninger, netto

Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
537.380
537.380
384.445
100.366
484.811
52.569
2018 2017
DKK DKK
500.000 500.000
-500.000 0
0 500.000
-71.415 -500.000
71.415 0
0 -25.078
0 500.000
0 -46.337
0 -71.415
0 428.585
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Noter til arsregnskabet

9 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodeha-

Deposita vender
DKK DKK
Kostpris 1. juli 570.000 300.000
Tilgang i arets lgb 22.851 0
Afgang i arets lgb 0 -300.000
Kostpris 30. juni 592.851 0
Nedskrivninger 1. juli 0 0
Nedskrivninger 30. juni 0 0
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 592.851 0

10 Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien af af-
ledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

2018 2017

DKK DKK
Aktiver 111.924 0
Forpligtelser 0 462.006

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt varekgb i USD, NOK og CAD. Dagsveerdien af
valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen TDKK 112. Valutaterminsforretningerne har en Igbetid pa 0-
4 mdr.

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,
abonnementer og renter.

pwc 15



Noter til arsregnskabet

12

13
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Henseaettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. juli
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen
Arets indregnede belgb pa& egenkapitalen

Hensaettelse til udskudt skat 30. juni

Langfristede galdsforpligtelser

2018 2017

DKK DKK
21.873 12.800
340.136 140.453
126.265 -131.380
488.274 21.873

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld
Kortfristet del

2.983.800 2.983.800
2.983.800 2.983.800
0 0
2.983.800 2.983.800
1.560.505 0
1.560.505 0
780.249 0
8.807.984 5.332.898
9.588.233 5.332.898
11.148.738 5.332.898

AJS Global Timber har optaget et ansvarligt 1an pa EUR 400.000, som er efterstillet selskabets gvrige kreditorer.
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Noter til arsregnskabet

14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

A/S Global Timber har stillet virksomhedspant i varebeholdninger, tiigodehavender fra varesalg, goodwill,
driftsmidler og inventar pa DKK 52,5 mio. over for selskabets bankforbindelse.

Leje- og leasingforpligtelser

A/S Global Timber har indgaet leasingkontrakter vedragrende biler og kopimaskiner. Restydelserne for
leasingforpligtelserne udger DKK 2,1 mio. indtil 2023.

A/S Global Timber har ingaet en huslejeaftale med uopsigelighed indtil 30. juni 2026. Restforpligtelserne, jf.
aftalen, udger DKK 18,9. mio.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska-
ber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haftelse udger et starre

belgb.

A/S Global Timber har afgivet selvskyldnerkaution for Ejendomsselskabet af 19.01.2016 ApS og Fredsted Floors
A/S over for bankforbindelser samt ALD Automotive A/S.

Ejendomsselskabet af 19.02.2016 ApS har udstedt ejerpantebrev pa DKK 10 mio., der giver pant i grunde og
bygninger, og som er deponeret til sikkerhed for koncernes bankgaeld.

A/S Global Timber har stillet en byggegaranti pa TDKK 120 samt en betalingsgaranti for leverandgrer af vare-
og tjenesteydelser pa TEUR 51.
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Noter til arsregnskabet

15 Nazertstaende parter
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Grundlag
Bestemmende indflydelse
Peter Baek Holding ApS Associeret selskab
Kasper Fredsted Holding ApS Associeret selskab

Transaktioner

Ifalge Arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7 oplyses der om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale

markedsvilkar. Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag,

vaeret gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, veesentlige aktionzerer,
tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter. Alle transaktioner er gennemfart pa normale
markedsvilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 Hajbjerg

Koncernrapporten for GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 kan rekvireres pa fglgende adresse:
Oddervej 202
8270 Hgjbjerg
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Arsrapporten for A/S Global Timber for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
GT Group ApS, CVR-nr. 39 09 87 17 har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes lineert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at veare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,
o salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgn og gager inkl. feriepenge, pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgarelser til offentlige myndigheder mv.
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Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ir bl.a. som falge af selskabets nuvaerende og
forventede aktiviteter.

Software males til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

Klar til brug. Software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

_i
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Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter ydede lan til ej koncernforbundne selskaber.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger,
terringsomkostninger og udskearingsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

_
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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