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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1.januar - 31. december 2017
for Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S i henhold til vedtzegternes §7.1.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Kgs. Lyngby, den S. april 2018

Ledelse:

Erik Sevaldsen Jagf Ole Edelbo ﬁéteenﬁﬁgérsen

Ordferende direkter



Den uafheengige revisors revisionspategning

Tilkommanditisterne i Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, ba-
lance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhesngighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer [[ESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en kanklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke veesentlig fejlinfor-
mation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer ag vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fej), idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
szttelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmasssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vares revisionspategning gore opmeerksom pé& oplysninger heromi ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsasberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysnin-
ger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den S. april 2018
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-Nr.30700228

Ole Karstensen asmus Berntsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr.. mnel6615 MNE-nr. mne35461



Ledelsesberetning
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Osvald Helmuths Vej 4
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2000 Frederiksberg

Administrator: Danske Bank Asset Management, del af Danske Bank A/S
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Ledelsesberetning

Beretning

Veesentligste aktiviteter

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S har geografisk investeringsfokus pa Skandinavien. Inve-
steringerne er foretaget gennem private equity funden Polaris Private Equity I.

Udvikling i regnskabséret

Resultatet for selskabet blev et underskud pad DKK 15,5 mio. Resultat er negativt pavirket af
veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefunden Polaris Il med DKK 14,0 mio., administrations
fee pa DKK 1,3 mio. og evrige administrationsomkostninger pa DKK 0,2 mio.

Resultatet er under forventningerne og vurderes som utilfredsstillende.

Der har i &ret ikke vaeret behov for kommanditisterne at foretage indbetaling af kapital. Der er
indbetalt i alt DKK 278,7 mio., svarende til 93,9 % af kommanditisternes tilsagte kapital.

Polaris Il har i regnskabsaret udbetalt DKK 5,1 mio. hvorefter der i alt er modtaget DKK 288,7
mio., svarende til 108,8 % af den indbetalte kapital til Polaris I.

| regnskabsaret er DKK 10,4 mio. udloddet til kommanditisterne, hvorefter der er udioddet i alt
DKK 282,4 mio,, svarende til 101,3 % af den af kommanditisterne indbetalte kapital.

| regnskabsarets lob har der ikke veeret misligholdelse af kommanditisternes betalingsforplig-
telser. Baseret pé& analyser, som administrationsselskabet har foretaget, skenner ledelsen, at
der fremadrettet ikke er vasentlig risiko for, at kemmanditisternes ikke kan opfylde deres beta-
lingsforpligtelser.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det er Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S's formal via investeringen i Polaris |l at tilfore risi-
kovillig kapital til investeringer i konkurrencedygtige virksomheder primzert i Danmark og Syd-
sverige med en omszetning pa over DKK 150 mio. Den storste risikofaktor er derfor eendringer i
vaerdien af de virksomheder som Polaris Il investerer i, hvilket i betydeligt omfang afhsenger af
vaerdiansaettelsen af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked herunder udvik-
lingen i visse valutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S er mindre felsom overfor sendringer i renteniveauet. Pola-
ris II's portefoljevirksomheder har i varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed,
hvorfar udviklingen i renteniveauet kan pavirke portefoljevirksomhedernes resultat og dermed
vaardiansaettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S's investering i Polaris |l er foretaget i DKK. Da kapitalen i
Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S er tegnet i DKK, betragtes valutarisiciene i relation til
likviditetsrisici som veerende uvaesentlige. Polaris II's investeringer i portefoljevircksomheder er
delvist foretaget i anden valuta end DKK, hvorfor udviklingen i SEK/DKK kan pavirke veerdian-
szettelsen af disse betydeligt.



Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S er fuldt ud investeret, hvorfor der ikke vil blive givet yderli-
gere investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31. december 2017 omfatter likvide beholdninger og rest-
tilsagn fra kommanditister, der skennes tilstraekkelige til at daekke selskabets forpligtelser, her-
under investeringsforpligtelser og administrations fees mv.

Forventninger til2018

Private equity markedet nyder generelt godt af en steerk ekonomi og en hoj exit aktivitet. Dette
forventes at fortszette i 2018.

Udviklingen i veerdien af portefoljefundens investeringer vil hovedsageligt fortsat afhsenge af de
enkelte virksomheders resultatmaessige udvikling og evnen til at generere tikviditet samt veerdi-
anseettelsen af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked

Udviklingen i ovenstaende forhold, den generelle ekonomiske udvikling i ovrigt samt udviklingen i
SEK/DKK vil pavirke resultatet for 201 8.

P4 denne baggrund forventes et forbedret resultat i forhold til 2017.

Begivenheder efter regnskabséarets udleb

Der er i ovrigt ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlob og frem til rsrap-
portens underskrivelse, der anses at kunne farrykke vurderingen af drsrapporten vaesentligt.



Arsregnskab 1.januar - 31.december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med tilvalg af visse krav fra klasse
C.

Opstilling af resultatopgorelse og balance samt benasvnelse af regnskabsposter er tilpasset
Kommanditselskabets saerlige aktivitet som investeringsselskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporten er aflagt i DKK.

Resultatopgoerelsen

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefoljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
heendelse samt urealiserede vaerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefoljefund.

Administrations fee
Administrations fee omfatter administrations fee for perioden til administrator, Danske Bank
Asset Management, del af Danske Bank A/S.

Administrationsomkostninger i ovrigt
Administrationsomkostninger i ovrigt indeholder omkostninger afholdt af kommanditselskabet.

Finansielle indte=gter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt valu-
takursgevinster og -tab vedrorende investering i portefoljefund.

Skat
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, hvorfor der ikke omkostningsfores eller
indregnes skat.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i unoteret portefoljefund males i overensstemmelse med IPEV Valuation Guide-
Tines eller tilsvarende retningslinjer afhaengig af portefoljefundens hjemsted, hvorefter kapital-
andelen males til dagsvaerdi pa balancedagen. Veerdiregulering af portefoljefunden indregnes i
resultatopgorelsen.

Investeringen i en unoteret private equity fund {portefoljefund) veerdianseettes p& baggrund af
den seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefoljefunden
indeholder en vaerdianseettelse af portefoljefunden inklusiv en vaerdianseettelse af hver enkelt
underliggende portefoljevirksomhed. Vzerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dags-
veerdierne af de underliggende portefoljevirksomheder, som portefoljefunden har investeret i
samt dagsveerdien af ovrige nettoaktiver i portefeljefunden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger tilimedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgresnsningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter primaert forudbetalt administra-
tions fee til administrator, Danske Bank Asset Management, del af Danske Bank A/S.

Geeld til komplementar
Geeld til komplementar males til amortiseret kostpris.



Arsregnskab 1.januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Anden geeld
Anden geeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostninger i evrigt. Anden gesld méles til
nettorealisationsvaerdi.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til DKK efter transaktionsdagens kurs.

Kapitalandel i portefoljefund, tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til DKK efter

balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab medtages i
resultatopgerelsen under finansielle indtsegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1.januar - 31.december

Resultatopgerelse

1.000 DKK

Vesrdiregulering af kapitalandel i portefoljefund

Administrations fee
Administrationsomkostninger i evrigt

Driftsresultat

Arets resultat

Forslagtil resultatdisponering
Arets resultat
Overfort fra tidligere &r

Overfort til overfort resultat

Note

2017 2016
-13.970 3.250
-1.307 -1.344
-242 -250
-15.518 1.657
-15.519 1.657
-15.519 1.857
71.898 70.241
56.379 71.898
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Arsregnskab 1.januar - 31.december
Balance

1.000 DKK Nate

AKTIVER

Anle=gsaktiver

Finansielle anle=gsaktiver

Kapitalandel i portefeljefund 1

Anleegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavenderi alt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiveri alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Indbetalt fra kommanditister 3
Udloddet til kommanditister 3
Overfort resultat 3

Egenkapitali alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelseri alt
Geeldsforpligtelseri alt

PASSIVERIALT

Neertstaende parter 4q
Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser 5

2017 2016
51.061 70.133
51.061 70.133

327 327

327 327
1.586 8472
1913 8.799
52.974 78.932
278.735 278.735
-282.352 -271.824

56.379 71.898

52.762 78.709
212 223
2le 223
212 223

52.974 78.932
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Arsregnskab 1.januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

DKK 1.000

Egenkapital 1.januar 2016
Indbetalt af kommanditisterne
Udloddet til kommanditisterne
Overfart jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Indbetalt af kommanditisterne
Udloddet til kommanditisterne
Overfart jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Indbetalt kapi- ~ Jdloddetl
tal fra kom- kommanditi- Overfart
manditisterne sterne Resultat | alt
277.250 -271.924 70.241 75.5687
1485 0 (] 1.485
0 0 0 0
0 0 1.657 1.857
278.735 -271.924 71.898 78.709
0 (0} 0 0
0 -10.428 0 -10.428
0 0 -15.518 -15.519
278.735 -282.352 56.379 52.762
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Noter

1.000 DKK 2017 2016
Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund

Anskaffelsessum primo 162.872 173.493
Tilgangi aret 0 616
Afgangi aret 0 -11.237
Anskaffelsessum ultimo 162.872 162.872
Veerdireguleringer primo -92.739 -98.358
Veerdireguleringer pa arets afgange -5.102 2.369
Veerdireguleringeri aret -13.970 3.250
Veerdireguleringer ultimo -111.811 -92.739
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 51.061 70.133
Specifikation af arets veerdireguleringer

Realiseret veerdiregulering af kapitalandel i portefoljefund 1.293 9.780
Urealiseret veerdiregulering af kapitalandel i portefoljefund -15.263 -6.530
Veerdireguleringeri éretialt -13.870 3.250
Navn: Hjemsted: Ejerandetl:
Polaris Private Equity || K/S Danmark 134 %
Kommanditselskabet [CIV) af 8. februar 2005 Danmark 10,7%

Investeringer i unoteret portefeljefund

Gennem investeringen i portefoljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede
investeringer. Selskabet har ikke kontrol eller betydelig indflydelse i den portefoljefund som sel-
skabet harinvesteret i.

Portefoljefunden anvender anerkendte veerdianszettelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastseettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefoljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefaljefunden.

Veerdien af portefaljefunden udgores af summen af dagsvaerdierne af de underliggende portefol-
jevirksomheder, som portefeljefunden har investeret i samt veerdien af ovrige nettoaktiver i
portefoljefunden. Veerdianszettelsen af en portefeljevirksomhed i en private equity fund tager
udgangspunkt i portefaljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der
inddrages f.eks. [a) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige bersnoterede
virksomheder, (b) transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A-transaktioner involverende
sammenlignelige virksomheder, [c]) veerdiindikationer fra potentielle kebere af portefeljevirk-
somheden, {d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er borsnoteret, og/eller (g] forven-
tet fremtidigt provenu, hvis der er indgéet aftale om salg af portefoljevirksomheden.
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Arsregnskab 1.januar - 31.december
Noter

Note 1 - Kapitalandeli portefoeljefund {fortsat]

Selskabet har dog som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forudszet-
ninger, som forvalteren af portefoljefunden anvender ved fastsaettelsen af dagsvaerdien af de
enkelte portefoljevirksomheder. Ved vurderingen af den rapporterede dagsveerdi inddrages
blandt andet tilgaengelig information om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og
generel information opnéet gennem den lebende dialog med portefoljefunden.

Selskabet har investeret i en buy-out fund. Investeringerne foretaget af portefeljefunden er klas-
sificeret i henhold til dagsveerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre
veerdianseaettelsesmetoder, hvor alle veesentlige input er baseret p& observerbare markedsdata.

Level 3 - Veerdianseettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa obser-
verbare markedsdata.

Regnskabsmeessig veerdi 31.december 2017

Noterede Qbserverbart  Ejobserverbart

priser input input

Levell Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefoljefunde 0 0 51.061 51.061
Total 0 0 51.061 51061

Regnskabsmeessigveerdi 31. december 2016

Noterede Observerbart  Ejobserverbart

priser input input

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefoljefunde 0 0 70.133 70.133
Total 0 0 70.133 70.133

Ovenstdende veerdier er baseret pd markedsveerdien for portefoljefundenes underliggende porte-
foljevirksomheder. Veerdien af andre nettoaktiver er klassificeret som Level 3.

Portefoljefundens investeringer i portefoljevirksomheder kan inddeles 1 folgende segmenter og
geografier baseret pa markedsvaerdi pr. 31. december 2017:

By Geography By Sector

Transpa

enmark etail
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Arsregnskab 1.januar - 31. december
Noter

Note 2 - Administrationsomkostninger i evrigt
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

Komplementarselskabet Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar ApS, der forestar
selskabets ledelse, er i regnskabsaret vederlagt med tDKK 177.

Note 3 - Kommanditister/Komplementar

1.000 DKK Tilsagn Indbetalt Rest tilsagn
Kommanditister 297.000 278.735 18.265
Komplementar

Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar ApS

Note 4 - Neertstédende parter

Komplementar
Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar ApS, c/o Danske Bank Asset Management, del
af Danske Bank A/S, Parallelvej 17, Kgs. Lyngby.

Transaktioner: Merchant Equity Mid Cap Naordic K/S betaler et administrationsfee samt om-
kostningsdaekning til komplementarselskabet, Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar
ApS. Eventuelt mellemvaerende forrentes pad markedsmaessige vilkar.

Note 5 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

1.000 DKK Tilsagn Rest tilsagn

Tilsagn om investering i Polaris Private Equity Il K/S 264.864 1.331

Tilsagn om investering i K/S (CIV] 2.136 269
267.000 1.600

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelser pr. 31. december 2017.
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