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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabséret for 1. januar - 31. december 2015 for LiPlasome Pharma ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. marts 2016

Direktion

Hans-Henrik Eriksen

Bestyrelse

John Riis Mortensen Hans-Henrik Eriksen Sanjay Sehgal
formand




Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i LiPlasome Pharma ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LiPlasome Pharma ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.




Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Aarhus, den 1. marts 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jes Lauritzen Tom B. Lassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabets vaesentligste aktiviteter

LiPlasome Pharma ApS har udviklet en “drug delivery” teknologi som vha. liposomale
formuleringer af kendte anticancer stoffer sikrer en mere mélrettet kraeftbehandling. Selskabets
forste produkt LiPlaCis, som er en liposomal formulering af cisplatin, er 1 klinisk udvikling.
Selskabet har i relation til LiPlaCis licenseret en teknologi som ger selskabet 1 stand til at
forudsige, hvilke patienter der ud fra en genetisk profil forventes at ville have storst effekt af
en behandling med LiPlaCis.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pd tkr. 2.491, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pé t.kr. 34.202.

LiPlasome Pharma ApS har i 2015 fortsat bade produktudvikling samt klinisk udvikling af
LiPlaCis.

Produktudviklingsprocessen gennemfores sammen med europ@iske og indiske partnere. For s&
vidt angér den kliniske udvikling er selskabet 1 gang med et fase 1 studie pd Rigshospitalet 1
Kebenhavn. Fase 1 studiet samt et efterfolgende studie, hvor LiPlaCis gives til brystcancer
patienter med hej sandsynlighed for at respondere pd LiPlaCis forventes afsluttet i 2017.
Resultaterne af studierne tegner lovende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet indgaet licensaftale med en 3. part om fortsatte
kliniske studier og efterfolgende kommercialisering af selskabets forste produkt LiPlaCis.
Licensaftalen indeberer, at Liplasome fortsat afholder alle vedligeholdelsesudgifter pa
selskabets patentportefolje, mens alle ovrige udgifter til studier, drift og kommercialisering af
LiPlaCis 1 evrigt atholdes af licenstager. Som led i licensaftalen er aftalt en fordeling af
fremtidige indtegter mellem selskabet og licenstager. Fra licensaftalens ikrafttreeden vil
Liplasome saledes p.t. vaere uden egne udviklingsaktiviteter.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LiPlasome Pharma ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for Liplasome ApS indgar i koncernregnskabet for Bagger-Serensen & Co.
AJ/S.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, @&ndring 1 lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjel-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lenninger samt lenathaengige omkostninger bortset
fra produktionsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.




Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
gaeld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af érets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter og patenter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfores til sel-
skabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor tilstraekkelige ressourcer
og et potientielt marked kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller
anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver. Kostprisen skal kunne opgeres
palideligt, og der skal vare tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening skal kunne
dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkost-
ningerne. Pvrige udviklingsprojekter indregnes 1 resultatopgerelsen, 1 takt med at omkostnin-
gerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger under udferelse males til anskaffelsespris, kostpris eller
genindvindingsverdien, sadfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineart efter feerdiggerelsen af udviklingsarbe;j-
det over den vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 10 ar
og overstiger ikke 20 ar. I de tilfeelde hvor der afskrives over en periode pd mere end 5 ér,
skyldes dette at tilbagebetalingsperioden forventes at vaere vaesentlig lengere end 5 ar.

Patenter omfatter omkostninger til opretholdelse og segning af patenter. Patenter afskrives
linezrt over aret fra kommercialiseringstidspunktet til patentets udleb.




Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méiles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i1 brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Produktionsanleg og maskiner 5 ér

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes é&rligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmessige verdi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.




Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, maéles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for

samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bagger-Serensen & Co. A/S og dette selskabs
danske datterselskaber.

Der anvendes fuld fordeling af betalbar skat mellem de sambeskattede selskaber. Fordelingen
baseres pa de skattepligtige resultater.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser 1 ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Note 2015 2014
t.kr. t.kr.

-1.723 -1.519

1 -1.469 -1.405
-264 -264

-3.456 -3.188

-17 -21

-3.473 -3.209

2 982 808
-2.491 -2.401

-2.491 -2.401

-2.491 -2.401
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Balance 31. december

Aktiver

Patenter
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
t.kr. t.kr.

3.843 3.178

29.318 23.189

3 33.161 26.367
520 784

4 520 784
33.681 27.151

66 13

3.415 2.090

1.401 700

4.882 2.803

2.176 4.433

7.058 7.236

40.739 34.387
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Balance 31. december

Note 2015 2014
tkr. tkr.
Passiver
Selskabskapital 46.201 41.301
Overfort resultat -11.999 -9.507
Egenkapital 5 34.202 31.794
Hensattelse til udskudt skat 3.658 1.271
Hensatte forpligtelser i alt 3.658 1.271
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.509 951
Geld til tilknyttede virksomheder 0 13
Anden geld 370 358
Kortfristede galdsforpligtelser 2.879 1.322
Gezldsforpligtelser i alt 2.879 1.322
Passiver i alt 40.739 34.387
Eventualposter m.v. 6
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 7

12



Noter til Arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r
Sambeskatningsbidrag

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang 1 arets lob
Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
t.kr. t.kr.
1.458 1.394
4 4

7 7
1.469 1.405
2 2
2.387 1.271
46 11
-3.415 -2.090
-982 -808
Udviklings-

projekter

under

Patenter udferelse
t.kr. t.kr.
3.178 23.189
665 6.129
3.843 29.318
3.843 29.318

13



Noter til Arsrapporten

4 Materielle anlegsaktiver

Produktionsan-
leeg og maski-

ner

tkr.
Kostpris 1. januar 2015 1.320
Kostpris 31. december 2015 1.320
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 536
Arets afskrivninger 264
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 200
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 520

14



Noter til Arsrapporten

S Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat [ alt
t.kr. tkr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2015 41.301 -9.508 31.793
Kontant kapitalforhgjelse 4.900 0 4.900
Arets resultat 0 -2.491 -2.491
Egenkapital 31. december 2015 46.201 -11.999 34.202
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Selskabskapital 1.
januar 2015 41.301 41.301 26.701 7.610 7.610
Tilgang i aret 4.900 0 14.600 19.091 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 46.201 41.301 41.301 26.701 7.610

6 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hafter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger 7,1 mio. kr. pr. 31. december 2015.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfore, at
selskabernes heaftelse udger et storre belab.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, der kan opsiges med 6 méneders varsel. forpligtelsen
udger t.kr. 160.

15



Noter til Arsrapporten

7 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Ernst & Young:
Revisionshonorar
Skatterddgivning

2015 2014
t.kr. t.kr.
22 22

5 5
27 27
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