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< LiPlasome

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for LiPlasome Pharma ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 9. marts 2018

Direktion
¥ L 44

Hans-Henrik Eriksen

Bestyrelse
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John Riis Mortensen Hans-Henrik Eriksen Sanjay Sehgal

formand




LiPlasome-

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i LiPlasome Pharma ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LiPlasome Pharma ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sxtte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer p grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigel-
ser er hajere end ved veesentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

* Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.




Den uafh@ngige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. marts 2018

Emst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28 -
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Jes Lauritzen Torn B. Lassen
statsaut. revisor 'statsaut. revisor
MNE-nr. mnel10121 MNE-nr. mne24820
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Selskabsoplysninger

Selskabet LiPlasome Pharma ApS
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7100 Vejle
Telefon: 72 151500
Telefax: 721519 09
CVR-nr.: 294285 14
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Hjemsted: Vejle

Bestyrelse John Riis Mortensen, formand
Hans-Henrik Eriksen
Sanjay Sehgal

Direktion Hans-Henrik Eriksen
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Ledelsesberetning
Selskabets vaesentligste aktiviteter

LiPlasome Pharma ApS har udviklet en “drug delivery” teknologi, som vha. liposomale
formuleringer af kendte anticancer stoffer sikrer en mere malrettet kraeftbehandling. Selskabets
forste produkt LiPlaCis, som er en liposomal formulering af cisplatin, er i klinisk udvikling. I
februar 2016 indgik selskabet en eksklusiv licensaftale med Oncology Venture vedrerende den
fremadrettede kliniske udvikling. Oncology Venture indtridte samtidig i selskabets aftale
angaende selskabets indlicenserede DRP teknologi, hvormed man kan forudsige hvilke patienter,
der ud fra en genetisk profil forventes at ville have sterst effekt af en behandling med LiPlaCis.
Som en del af aftalen overgik selskabets ansatte indenfor klinisk udvikling til Oncology Venture.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pd tkr. 55, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 33.838.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsztninger og usikre faktorer

I 2017 fortsatte Oncology Venture, som har licenseret LiPlaCis, den kliniske udvikling af
produktet. Oncology Venture gennemferer et fase 2 studie i samarbejde med flere hospitaler i
Danmark. Endvidere har Oncology Venture igangsat et fzlles klinisk udviklingsprogram med det
indiske farmaselskab Cadila Pharmaceuticals, hvor man samarbejder om at teste LiPlaCis i fire
fase 2 studier samt i et randomiseret fase 3 studie. Det forventes, at den kliniske udvikling af
LiPlaCis fortsatter hos Oncology Venture i de kommende &r.

Selskabets betaling i henhold til licensaftalen med Oncology Venture er baseret p4, at indtagter
deles i takt med at Oncology Venture kommercialiserer LiPlaCis.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LiPlasome Pharma ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hojere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsztning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rvarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtagter fra salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til ko-
ber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrae-
vet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omszatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipa-
pirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlén samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gér 1 konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfores
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor gennemforlighed,
tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende
projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er
tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs-, og
administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.




Anvendt regnskabspraksis

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives linemrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives efter
ibrugtagningstidspunktet over aftaleperioden, dog maksimalt 20 &r.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmeassige veerdi af immaterielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsverdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien op-
gores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender
og nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger afholdt efter
1. januar 2016. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven

reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af
virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.
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Anvendt regnskabspraksis
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemzssig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vare galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring i udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til ovrige lovpligtige reserver
Overfort resultat

Iirtasome NGB

Note 2017 2016
t.kr. tkr.

-65 -328

1 0 -1
0 -33

-65 =362

-6 -34

=71 -396

2 16 87
-55 =309

912 1.581

-967 -1.890

-55 -309
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Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
tkr. tkr.

36.358 35.188

3 36.358 35.188
36.358 35.188

0 244

75 43

273 518

348 805

1.767 2.197

2.115 3.002

38.473 38.190
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Balance 31. december

Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 46.201 46.201
Reserve for udviklingsomkostninger 2.493 1.581
Overfort resultat -14.856 -13.889
Egenkapital 33.838 33.893
Henszttelse til udskudt skat 4.347 4.090
Hensatte forpligtelser i alt 4.347 4.090
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 120 35
Anden gzld 168 172
Kortfristede gaeldsforpligtelser 288 207
Gzldsforpligtelser i alt 288 207
Passiver i alt 38.473 38.190
Eventualposter m.v.
Neartstdende parter og ejerforhold 5

13




Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for

J\irlasome N

Virksomheds- udviklingsom Overfort
kapital kostninger resultat Lalt
tkr. tkr. t.kr. tkr.
46.201 1.581 -13.889 33.893
0 912 -967 -55
46.201 2.493 -14.856 33.838
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Noter til arsrapporten

1

PersonaleomKkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar
Sambeskatningsbidrag

.'.'- |

2017 2016
tkr. tkr.
0 4

0 1

0 4

0 1

0 0
257 432
0 -1
273 -518
-16 -87

15
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Oipiasome I

Noter til drsrapporten

3

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingspro

jekter under

udferelse

tkr.

Kostpris 1. januar 2017 35.188
Tilgang i arets lob 1.170
Overforsler i arets lgb 0
Kostpris 31. december 2017 36.358
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 36.358

Seerlige forudszetninger vedrorende udviklingsprojekter og skatteaktiver

Udviklingsprojekter under udfarelse omfatter selskabets forste lazgemiddelkandidat
LiPlaCis, som i februar 2016 blev licenseret til Oncology Venture. Aktiverede
udviklingsomkostninger sammensztter sig i al veesentlighed af patentomkostninger, interne
direkte lenninger samt eksterne kliniske udviklingsomkostninger.

Den regnskabsmassige veerdi udger pr. 31. december 2017 i alt 36.358 t.kr. I forbindelse
med licensering af LiPlaCis til Oncology Venture overgik selskabets interne
udviklingsressourcer til Oncology Venture, hvorfor selskabets fremadrettede omkostninger
primert vil omfatte patentering og patentvedligeholdelse.

Det forventes, at fremadrettede indtagter fra licensaftalen overstiger den regnskabsmassige
veerdi af de aktiverede udviklingsprojekter under opforelse.

4 Eventualposter m.v.

Selskabet hafter solidarisk sammen med moderselskabet og de evrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat. Skyldig skat af koncernens
sambeskattede indkomst fremgar af &rsrapporten for Bagger-Serensen & Co. A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

Neertstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet Bagger-Serensen & Co. A/S, Vejle
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