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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Engstrup Holding ApS
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 29. april 2019
Direktion:

/295
Morten a@ Thygesen
Bestyrelse:
..%{/:7 & 7E

Niel

Marie Kjaer Thy
Petersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalgjerne i Engstrup Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Engstrup Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmazrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

vwhn

Claus Hammer-Pedersen e Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne29379
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Engstrup Holding ApS
Broholmvej 18, 7430 lkast

2942 43 81
lkast-Brande
1. januar - 31. december

Niels Laurits Thygesen, formand
Kirsten Kjaer Thygesen

Anne Kjeer Thygesen

Jens Thygesen

Morten Georg Thygesen

Marie Kjeer Thygesen Petersen

Morten Georg Thygesen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje aktier og anparter i andre sel-
skaber samt foresta dermed forbundne aktiviteter.

Selskabet ejer 40 % af MHO A/S pr. 31. december 2018.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 112.441.642 kr. mod et overskud
pa 10.913.923 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egen-
kapital pa 128.599.492 kr.

Arets resultat er pavirket af avance ved salg af ejerandele i ETE GmbH, der har medfart en regnskabs-
maessig avance pa 102.432.741 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resuitatopgerelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfart resultat

Engstrup Holding ApS

Arsrapport 2018

2018 2017

-30.455 -42.510
-30.455 -42.510
111.460.519 10.833.333
818.333 198.698
-19.693 -75.598
112.228.704 10.913.923
212.938 0
112.441.642 10.913.923
22.500.000 3.200.000
0 2.800.000
89.941.642 4.913.923
10.913.923

112.441.642
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2018 2017
AKTIVER
Anlaegsaktiver
5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.871.742 11.439.001
Andre tilgodehavender 98.490.000 0
114.361.742 11.439.001
Anleegaaktiver 1alt 114.361.742  11.439.001
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.937.908 11.731.797
Udskudte skatteaktiver 212.938 0
14.150.846 11.731.797
Veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.176 3.176
3.176 3.176
Likvide beholdninger 103.728 89.101
Omsastningsaktiver i alt 14.257.750 11.824.074
AKTIVERTALT 128.619.492 23.263.075
PASSIVER
Egenkapital
6 Anpartskapital 140.000 140.000
Overfport resultat 105.959.492 16.017.850
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 22.500.000 3.200.000
Egenkapital i alt 128.599.492 19.357.850
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld 20.000 3.905.225
20.000 3.905.225
Gaeldsforpligtelser i alt 20.000 3.905.225
PASSIVER | ALT 128.619.492 23.263.075

1

Anvendt regnskabspraksis
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
udbytte for
Kr. Anpartskapital ~ Overfert resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2018 140.000 16.017.850 3.200.000 19.357.850
Overfert via resultatdisponering 0 89.941.642 22.500.000 112.441.642
Udloddet udbytte 0 0] -3.200.000 -3.200.000
Egenkapital
31. december 2018 140.000 105.959.492 22.500.000 128.599.492
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Engstrup Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmeiser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang udbyttet ikke oversti-
ger den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Herudover omfatter regnskabsposten avance ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Hvis der er indikation pa nedskrivnings-
behov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der indregnes under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede
aktier, som males til dagsveerdi pa balancedagen svarende til barskurs. Realiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab,
hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret,
preesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. | de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende geeld males efterfelgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2018 2017

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 328.333 198.698

Andre finansielle indtsegter 490.000 0
818.333 198.698

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 19.693 75.598

19.693 75.598
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Arsregnskab 1. januar - 31.

Noter

kr.
Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

Finansielle anlagsaktiver

Kkr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets leb

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018

kr.
Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A- anparter, 35 stk. anom
B- anparter, 35 stk. anom
C- anparter, 35 stk. a nom
D- anparter, 35 stk. anom

. 1.000,00 kr.
. 1.000,00 kr.
. 1.000,00 kr.
. 1.000,00 kr,

december

Engstrup Holding ApS

Arsrapport 2018
2018 2017
-212.938 0
-212.938 0
Kapitalandele i
Andre
virksomheder  tilgodehavender lalt
0 11.439.001
98.490.000 102.990.000
0 -67.259
15.871.742 98.490.000 114.361.742
15.871.742 98.490.000 114.361.742
2018 2017
35.000 35.000
35.000 35.000
35.000 35.000
35.000 35.000
140.000 140.000

Virksomhedens anpartskapital har uaendret veeret 140.000 kr. de seneste 5 ar.
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