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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Gislev Drejerforretning ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glamsbjerg, den 10. april 2017

Direktion

M NAYSaNE e

Lars Werner
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DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeme i Gislev Drejerforretning ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gislev Drejerforretning ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet 1 revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathzngige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med irsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes 1 overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de ydetligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil af-
deekke vasentlig fejlinformation, néir sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pi de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vz-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-

ger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pi oplysninger
herom i irsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede przsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1 henhold tl
arsregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

QOdense, den 10. apnl 2017

egistraret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive underleverandorarbejde til mebelindustrien m.m.

Vasentlige 2ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Gislev Drejerforretning ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veaerdi kan miles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4rsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing

Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgorelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, zndring i lagre af
fardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger tl ravarer og hjalpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzeld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Endring i udskudt skat som folge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan

henfores til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Goodwill

Erhvervet goodwill miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt
over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. En 10 ars afskrivningsperiode begrundes i en
kerneforretning med en stabil og loyal kundekreds.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver miles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vardier:

Brugstid Restvardi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Indretning lejede lokaler 5ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Smaanskaffelser under kr. 12.900 indregnes i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgorelsen under andre driftsindtzgter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfalde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgores som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostnin-

ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omszttelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsir.

Egenkapital
Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag tl udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmzssig
og skattemzssig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgorelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, miles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Guxldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi.
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2016 2015
BRUTTOFOREJENESTE ..ovnmmmmsmemssavasmsossrense 2.326.710 2.743.936
Peérsotial eomkoStAINEEE s mmmmimmmnmiimineimeisamia i -1.696.739 -1.585.217
] T T -147.049 -255.202
DRIFTSRESULTAT i 482.922 903.517
Andre finansielle Indtagter ..o 358 0
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder ........... 1.044 0
Andee firvtisielle Gk ORIEED o mmsmsmimsssesmsssmmns -66.899 -60.251
RESULTAT FOR SKAT ... eiene 417.425 843.266
Beregtiode skatteti s -100.965 -209.173
ARETS RESULTAT ..ot easte s sasans 316.460 634.093
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ... 103.400 101.200
OVErfOrt TESUIAT ..ovvveieeieieeeieeerecraseeereserserssesesseesaseseaeeeseesassassans 213.060 532.893
DISPONERET LALT........coiicnas i it 316.460 634.093
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

Immaterielle anlaegsaktiver ..o

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle

ANLAGSAKTIVER

Varelager ...

Varebeholdninger

ANlEEEAKEVEL........coorerseismmsrnsnernnisnnstsiasasiasiasesssssnasivsions

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovvncnicnnnnn.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.......c.ooicnccnn.

Andre tilgodehavender

PetiodeafgrensningSPOSter ... cocurmseermsmrescsscssssssastssssssnasmsssassnssessses

Tilgodehavender. ... iminiimmiaimmnssiuiinndmmsios

Likvide be

LT LT T TS ——

OMSETNINGSAKTIVER oo
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2.882.847

2016 2015

0 0

0 0

277.433 413.365
155.640 0
433.073 413.365
433.073 413.365
1.229.096 868.782
1.229.096 868.782
669.504 T52.993

0 4.000

0 33,733

215.032 188.107
884.536 978.833
336.142 491.726
2.449.774 2.339.341

2.752.706
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital

Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret .........cccouinniccsnensissciseenens

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat....ocooiiiiiiiiciecieiers e

HENSATTE FORPLIGTELSER

A b STELL L CLE () o B DU

Langfristede gaeldsforpligtelser...........ooooveiiiiiina

Kortfristet andel af langfristede gzeldsforpligtelser.........cccoeeeenc
K eI S IO . .ecveeeces ettt s
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ...,
Gaeld til llinyttede vickdomhedet. oo
Selskabsskat
Anden gald

Geld til vitksomhedsdeltagere og ledelse........corverrmicreririinnn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser............cc.ooooviiniiiiiiins,

GAELDSEORPLIGTELSER ... i

PASSIVER

Kontrakdlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2016

125.000
1.117.418
103.400

1.345.818

6.918

6.918

544.825

544.825

200.000
58.971
307.776
153.578
107.052
155.771
2.138

985.286

1.530.111

2.882.847
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2015

125.000
904.357
101.200

1.130.557

13.005

13.005

735.434

735.434

200.000
27.770
261.317
0
212172
157.673
14.778

873.710

1.609.144

2.752.706
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NOTER
2016 2015
Personaleomkostninger
Aokl persneer Beskeflpet. oo mmmommearsomsaommrmemrensar 6 5
L YO o ssvussinsinscinssasssisssnsssssassas i smassassimisimmmssis s s sasen siames 1.301.936 1.190.810
P OB OTEE s oi i e B o S T R P ST e e 275.677 272725
Andre omkostninger til social SIKEING......ccovrmireerneremreereinseaninsennass 119.126 121.682
1.696.739 1.585.217
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital............. 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat.....ccoceuee.e. 904.358 0 213.060 1.117.418
Forslag til udbytte for
regnskabsaret ..o 101.200 -101.200 103.400 103.400
1.130.558 -101.200 316.460 1.345.818

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: ke 71.250

Kautionsforpligtelser: Ingen

Huslejeforpligtelser: 6. maneders leje kr. 228.800
Leasingforpligtelser: 48 mineder a kr. 22.367 pr. maned.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber 1 koncernen. Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til moderselskabet, Werner Holding 2015 ApS,

CVR nr. 36 71 75 72, for oplysning om storrelsen af haftelsen.
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NOTER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Virksomhedspant

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut, er der oprettet skadeslosbrev pa kr. 1.500.000, med
sikkerhed i folgende aktiver med regnskabsmassige vaerdier pr. 31. december 2016:

Simple fordringer, hidrerende fra salg af vare og tjenesteydelse 669.504
Varelager 1.229.096
Driftsmateriel og inventar 277.432

Derudover er der leserepantebrev kr. 1.000.000 og kr. 1.600.000 1 driftsmidler.
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