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Ledelseserklering

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2017 for Balchik Bellevue 2 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Revision er fravalgt. Selskabet efterlever betingelserne herfor.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 30. april 2018

Direktion

Anders Moltke-Leth

Bestyrelse

Torben Moltke-Leth Peter Aue Elbek
formand

Anders Moltke-Leth



Erklering om assistance afgivet af uathaengig revisor
Til ledelsen 1 Balchik Bellevue 2 A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Balchik Bellevue 2 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kongens Lyngby, den 30. april 2018

P R Y D S
Statsautoriseret revisionsfirma
@rholmvej 59

2800 Kongens Lyngby

Cvr 21598402

Kristian Pryds
Statsautoriseret revisor
mne 24819



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at veere moderselskab for en bulgarsk ejendomsinvestering ved investering i aktier i et
bulgarske holdingselskab og i dettes dattersesskab, som ejer et jordstykke i Bulgarien.

Usikkerhed ved indregning og maling

Verdien af kapitalandele i tilknyttet virksomhed er i overvejende grad baseret pa vardiansattelsen af et ubebygget
grundstykke beliggende 1 Bulgarien. Ekstern magler har i december 2013 foretaget vaerdianseattelse af jordstykke.
Som folge af usikkerheden pa sddanne investeringsmarkeder er maling af grundstykke naturligvis forbundet med
en vis usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsrapporten udviser et forventet resultat. Selskabet forventer i kommende regnskabsperiode et tilsvarende
resultat.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital, og er derved omfattet af bestemmelserne i
selskabsloven om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer at kunne retablere selskabets kapitalforhold ved egen
indtjening i arene fremover. Selskabets ledelse kan endvider oplyse, at selskabet ikke indtraeder i nye forpligtelser,
hvortil den fornedne financiering ikke er tilvejebragt inden.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke sket vesentlige begivenheder siden &rsafslutningen, som vil kunne pévirke selskabets finansielle
stilling 1 negativ retning.



Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Den
anvendte regnskabspraksis er uandret fra sidste ar.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden perioderegnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er atholdt for at opnéd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed
valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Nettoomsatning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post benavnt bruttofortjeneste med
henvisning til arsregnskabsloven § 32. Nettoomsatningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen méles til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusiv moms
og afgifter opkravet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
Vareforbrug omfatter omkostninger, der er atholdt til at opna arets nettoomsatning. Andre eksterne omkostninger
omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle
leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gage, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra
offentlige myndigheder.



Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og ej realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henferes hertil,
mens den resterende del henfores til arets ordinaere resultat.

Balancen
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed maéles efter indre vaerdis metode.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor
opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som folge af @ndringer
1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergeld og geld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. I
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelser pa finansielle leasingkontrakter.
Geldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.



Resultatopgorelse

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste 1,2 -138.183 -13.125
Resultat af ordinzer drift -138.183 -13.125
Resultat af kapitalandele -630.043 0
Finansielle indtegter 0 0
Finansielle omkostninger -228 0
Resultat for skat -768.454 -13.125
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -768.454 -13.125
Forslag til resultatdisponering

Overfores til naeste ar -768.454 -13.125
Foreslaet udbytte 0 0

-768.454 -13.125




Balance pr. 31. december 2017

AKTIVER
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Geld tilknyttede virksomheder
Anden geld
Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Note

2017 2016
391.789 446
391.789 446
391.789 446

6.039.000 6.039.000

-6.854.544 -6.086.090
0 0

-815.544 -47.090
22.052 22.052

1.185.281 25.484

1.207.333 47.536
391.789 446




Noter

1. Fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital, og er derved omfattet af bestemmelserne i
selskabsloven om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer at kunne retablere selskabets kapitalforhold ved egen
indtjening i arene fremover. Selskabets ledelse kan endvider oplyse, at selskabet ikke indtraeder i nye forpligtelser,
hvortil den fornedne financiering ikke er tilvejebragt inden.

Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt under forudsatning af fortsat drift.

2. Personaleomkostninger

Selskabet har i lighed med tidligere ar, ikke udbetalt gager eller lenninger.

3. Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Ingen.



