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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for BOLIGVEX ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 11. december 2017

Direktion:

Jens Ole Klausen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i BOLIGVEX ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BOLIGVEX ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Usikkerhed vedrgrende going concern” hvori ledelsen redeger
for selskabet fortsatte drift, og de forudsatninger og usikkerheder, der er forbundet hermed.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 stk. 1 ydet lan til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 11. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11677
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er salg af boligventilationsanlaeg samt forhandlervirksomhed og
hermed efter ledelsens skan beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret vaeret pavirket af en reparationssag pa selskabets ventilationsanlaeg.

Selskabet har derfor vaeret ngdsaget til at udskifte ca. 100 anlaeg i aret med nye ventilationsanlag. Der
har i 2015/2016 vaeret afsat omkostninger hertil, men udgifter hertil har vaeret sterre end forventet.
Selskabets resultat er derfor negativ pavirket heraf.

Selskabet har i regnskabsaret pabegyndt udvikling af en ny maskine. Selskabet har i regnskabsaret
anvendt udviklingsomkostninger, som er opgjort til 684 tkr. Omkostningerne er aktiveret i selskabets
balance.

Den udviklede maskine i regnskabsaret 2015/2016 er nu i produktion og salg i indevaerende
regnskabsar, hvorfor selskabet har pabegyndt afskrivninger pa de aktiverede udviklingsomkostninger
herpa. Afskrivningen udger arligt 202 t.kr.

Selskabets resultat har derfor vaeret pavirket i negativ retning af udskiftning af de 100 anlag.

Selskabet forventer et positivt resultat for 2017/18 og forventes at have et tilstraekkeligt
likviditetsberedskab til finansiering af driften, dog forbundet med de usikkerheder der er ved
fremtidige begivenheder.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen som falge af underskud i ar og tidligere ar pga. blandt andet
pa grund af ovennavnte reparationssag. Det er dog ledelsens forventning at selskabskapitalen kan
reetableres vi selskabets drift inden for en kort arraskke.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 1 3.294.413 2.171
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1,2 -2.907.095 -1.680
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -293.042 -449
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee 94.276 42
Finansielle indtagter.....ccooiiiiiiiiiiiiiii e 3 5.468 5
Finansielle omKoStNiNger......cccoveiiiiiiiiiiiniiiiiierenneenennees 4 -200.069 -140
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -100.325 -93
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 5 19.801 19
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -80.524 -74
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvinininiininenennenenn, -80.524 -74

FALT o -80.524 -74
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviiiitiiiitieiieieeieeieineerenneeeannees

Patenter

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

LejedepositUm. .o ieeieiiii i eeieeeieeeeeereneerennneaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ooviviviiiiiieiienininiinininennns
Varer under fremstilling ......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenaeenns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......ccovvvviviiiiiiininnnnnn.
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

Note

2017
kr.

1.490.039
20.556
1.510.595

253.520
74.502
328.022

28.535
28.535

1.867.152

1.182.719
160.000
1.342.719

621.342
108.878
58.388
116.756
76.147
981.511

2.324.230

4.191.382

2016
tkr.

1.008
27
1.035

309
103
412

29
29

1.476
924
368
1.292
1.021
54
167
90
1.332

2.624

4.100
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees

Hensaettelse udgifter til aggregater........ccevvvvviviiiiiiinninannn..
Hensaettelse til udskudt skat.......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,

HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn..
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinans
ANden Gald...coinieiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

10

11

12

13

2017
kr.

125.000
684.000
-814.142
-5.142

0
356.665

356.665
2.423.737
225.470

0
1.190.652
3.839.859
3.839.859

4.191.382

10

2016
tkr.

125

-50

75

223
259

482

2.616
536

382
3.543

3.543

4.100
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NOTER

2016/17 2015/16
kr. tkr.

Saerlige poster

Selskabet har i regnskabsaret haft omkostninger til en reklamationssag pa ca. 440 t.kr.
Omkostningen er indregnet med ca. 278 t.kr. under vareforbrug og ca. 166 t.kr. under
personaleomkostninger.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2015/16: 4)

BN 08 GaZE N et iiitttttieiiiieeeeeeeenineeeeeeeennneeseesesnnnseseeannns 2.606.097 1.593
o] 1Y o] = P 232.455 62
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 28.372 8
Andre personaleomKostNiNger......cevviiiiieiiiiieireieeeiineeeennnes 40.171 17

2.907.095 1.680

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 5.468 5

5.468 5
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns 200.069 140
200.069 140
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns -19.801 -19

-19.801 -19

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-

omkostninger Patenter
KOSEPIiS 1. JULi 2016, e cuneeeeieniiiiniieieeieenereeenneenneannenn 1.007.549 35.237
LI 1L T PP 684.000 0
Kostpris 30. juni 2017 ......oiiiiiiiiiiiiiieiierieeieeeneanenn, 1.691.549 35.237
Afskrivninger 1. juli 2016...ccuuiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 7.634
Arets afsKriVNINGEr ..c.ovviiiniieiieieeeee e, 201.510 7.047
Afskrivninger 30. juni 2017.......cocuiiiriiiiiiiiiieeieeneeneenne, 201.510 14.681
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccccevveivinennnnn.. 1.490.039 20.556

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af boligventilationsanlaeg. Udviklingen
forlgber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort inden ar 2020. Produktet adskiller sig
fra gvrige ventilationsanlaeg ved at de forbedrer indeklimaet i en bolig. Markedsundersagelser
viser en efterspargsel efter den nye type ventilationsanlaeg, og der er meget fa konkurrenter
pa markedet.

11

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,

Produktionsanlaeg driftsmateriel og
og maskiner

KOStPris 1. JUli 2016, .cciiniiiiieiiiiiiiii i eeiieeieeeainaeaan,
Kostpris 30. juni 2017 .....coiiiiiiiiiiiiiiiiniiereieerenneeen

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016......cccvvviiiiiiiiniiininenennnennn.
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........ccceiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccceeviiiininnnnn.,

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPIiS 1. JULI 2016, eeineieiieieiitireieeieeeeeenneerenneeeenaneeenaeesonnees
Kostpris 30. juni 2017 ..ottt eaeaees

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.........ccvviiiiiiiniinnnennnennnns

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

481.863
481.863

172.473
55.870
228.343

253.520

inventar

143.077
143.077

39.960
28.615
68.575

74.502

Lejedepositum

Tilgodehavender hos ledelsen er i alt 58.388 kr. Udlanet forrentes med Nationalbankens

udlansrente med tillaeg af 2 %, p.t. svarende til 10,2 %.

Egenkapital
Reserve for
udviklingsom|
Anpartskapital ostninger
Egenkapital 1. juli 2016.......ccccvvvieiinnnn.. 125.000 0
Forslag til arets resultatdisponering...........
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger..........cceeevuveennnn.. 684.000

Egenkapital 30. juni 2017...................... 125.000 684.000

Overfort
overskud

-49.618
-80.524

-684.000

-814.142

| alt

75.382
-80.524

-5.142

12

Note

10
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser
Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 107 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 21-45 maneder, med en samlet restleasingydelse pa
281 t.kr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for J.0. Klausen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Til sikkerhed for gaeld til Middelfart Sparekasse med i alt 2.424 tkr. er der afgivet
virksomhedspant pa 2.000 tkr. (skadelgsbrev) i driftsmidler, simple fordringer varelager og
pant i livsforsikring.
De af pantet omfattende aktiver har pr. 30. juni 2017 en bogfart veaerdi pa 2.243 tkr.
Arbejdsgaranti
Selskabet har stillet arbejdsgaranti pa 140 tkr.
Usikkerhed ved going concern 13

Selskabet har i aret vaeret pavirket af en reparationssag pa selskabets ventilationsanlaeg.

Selskabet har derfor vaeret ngdsaget til at udskifte ca. 100 anleeg i aret med nye
ventilationsanlaeg. Der har i 2015/2016 vaeret afsat omkostninger hertil, men udgifter hertil
har vaeret stgrre end forventet. Selskabets resultat er derfor negativ pavirket heraf.

Selskabet har i regnskabsaret pabegyndt udvikling af en ny maskine. Selskabet har i
regnskabsaret anvendt udviklingsomkostninger, som er opgjort til 684 tkr. Omkostningerne er
aktiveret i selskabets balance.

Den udviklede maskine i regnskabsaret 2015/2016 er nu i produktion og salg i indevarende
regnskabsar, hvorfor selskabet har pabegyndt afskrivninger pa de aktiverede
udviklingsomkostninger herpa. Afskrivningen udger arligt 202 t.kr.

Selskabets resultat har derfor vaeret pavirket i negativ retning af udskiftning af de 100 anlaeg.

Selskabet forventer et positivt resultat for 2017/18 og forventes at have et tilstraskkeligt
likviditetsberedskab til finansiering af driften, dog forbundet med de usikkerheder der er ved
fremtidige begivenheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BOLIGVEX ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Et belgb svarende til selskabets arets aktiverede udviklingsomkostninger er indregnet direkte pa
egenkapitalen pa en reserve for udviklingsomkostninger. Praksis aendres til, at aktiverede
udviklingsomkostninger bindes pa en saerlige reservce for udviklingsomkostninger til de er fuldt
afskrevet.

Arsagen til praksisaendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter det
er et krav, at der bindes en reserve pa egenkapitalen svarende arets aktiverede
udviklingsomkostninger reduceret med arets afskrivninger herpa.

Praksisaendringen har ingen virkning pa arets resultat. Balancesummen og egenkapitalen pr. 1.
juli 2016 er uaendret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til udviklingsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



