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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
BOLIGVEX ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 12. december 2016

Direktion

Jens Ole Klausen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i BOLIGVEX ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BOLIGVEX ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til ledelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 12. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er salg af boligventilationsanlaeg samt forhandlervirksomhed og
hermed efter ledelsens skan beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i aret vaeret pavirket af en reparationssag pa selskabets ventilationsanlaeg.

Selskabet har derfor vaeret ngdsaget til at udskifte anlaeg i aret med nye ventilationsanlag, hvorfor
nogle maskiner er blevet udskiftet med eksterne dele, indtil selskabet fik udviklet en ny og bedre
maskine til de resterende anlag. De anslaede omkostninger er pa 542 tkr., som har pavirket selskabets
resultat negativt.

Udover reparationsarbejde har der i aret vaeret nedskrivning af udviklingsomkostninger pa 345 tkr.

| forbindelse med udvikling af den nye maskine, har selskabet anvendt udviklingsomkostninger, som er
opgjort til 1.007 tkr. Omkostningerne er aktiveret i selskabets balance.

Selskabets resultat har derfor vaeret pavirket i negativ retning med 887 tkr. som fglge af ovenstaende.
Selskabet forventer et positivt resultat for 2016/17 og forventes at have et tilstrackkeligt
likviditetsberedskab til finansiering af driften.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BOLIGVEX ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaen 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer og direkte lan.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til udviklingsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn 2.172.386 1.953
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -1.680.742 -1.468
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -449.257 -173
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees 42.387 312
Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e 2 5.113 3
Finansielle omKostNiNger.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen 3 -140.274 -156
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieseeneeieeneeneeneanees -92.774 159
Skat af Arets resUltat.......oceueueeeeieenieieieeieieeeiereeaenenanns 4 18.816 -45
ARETS RESULTAT ...ivniiniiiiiieiieeieeieereeieeteeaeeaeereeneeaeanns -73.958 114
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn. 0 118
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvviiiiiiininieninininns -73.958 -4

FALT o -73.958 114
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviieitiiiitieiiieiieeieineerenaeeeannees

Patenter

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens

LejedepositUm. . .cueieeieiiiie e eeirereeeeeeeeneeranneeaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiiininiiiinininennns
Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenanenns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg.....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanen,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......ccovvvviviiiiiiiiinnnn.n.
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaeen
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii i e eeeens

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniinin e

AKTIVER

Note

2016
kr.

1.007.549
27.603
1.035.152

309.390
103.117
412.507

28.535
28.535

1.476.194

924.310
368.000
1.292.310

1.020.636
0

54.478
167.158
89.606
1.331.878

2.624.188

4.100.382

11

2015
tkr.

345
35
380

365
65
430

29
29

839
1.369
222
1.591
1.192
117
51

79
1.439

3.030

3.869
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital....................
Overfert overskud................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL..........ceevnenn

Hensaettelse udgifter til aggregater
Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Selskabsskat..........cceeeeennnns
Andengaeld......ccevvinieinnn.t.

Periodeafgraansningsposter.....oovueiiiireiriietieineerenneerenneenennn,

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoooiiiiiiins

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016
kr.

125.000
-49.617
0

8 75.383

223.406
259.710

483.116

2.615.849
535.509
9.183

0

381.342

0
3.541.883

3.541.883

4.100.382

10

12

2015
tkr.

125
24
118

267

112
112
1.693
504

371
914
3.490
3.490

3.869
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NOTER

Personaleomkostninger

o] DY o] =
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Finansielle i

ndtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Finansielle omkostninger

Finansielle o

MKOStNINGEr i VMgt ..ovviii ittt

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Skattekredit, udviklingsomkostninger.........ccoeviiiiiiiiiinnennnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. JUli 2015 . .iiiiiiiiiii it e e ie e
LI 1T T~ PP

Kostpris 30.

JUNT 2076,

Afskrivninger 1. juli 2015, ciiriiiii e,

Nedskrivning

Arets afsKrVNINGEr ....o.uveiiieiii e,
Afskrivninger 30. juni 2016.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiieienneenan,

Regnskabsm

aessig vaerdi 30. juni 2016.........ccceeiiiiiiiinnnnn..

1.593.451
62.198
7.682
17.411

1.680.742

5.113

5.113

140.274

140.274

-18.816

-18.816

Udviklings-
omkostninger

487.003
1.007.550
1.494.553

142.017
344.987
0
487.004

1.007.549

13

Note

1.364
60
26
18

1.468

156

156

N U1 co

45

Patenter

35.237
0
35.237

587

0
7.047
7.634

27.603
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar
KoSEPris 1. JUli 2015, cueiiiiiieiei e eiereeeeeenneaaenn 481.863 85.147
LI 1T o T~ PP 0 57.930
Kostpris 30. juni 2016.......ccceeviiiiiiiiiiiiiiiierieniernneannenn. 481.863 143.077
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee, 116.603 19.946
Arets afsKriVNINGEr ..o.vvivieiieiie e, 55.870 20.014
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016.........cccccovveiiieinnennnnnn.. 172.473 39.960
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........ccccevveevnnennnnn.. 309.390 103.117

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere
Tilgodehavender hos ledelsen er i alt 54.478 tkr. Udlanet forrentes med Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 2 %, p.t. svarende til 10,2 %.

Egenkapital

Foreslaet

Overfert  udbytte for
Anpartskapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2015......cccviiiiiiiinnenn. 125.000 24.341 118.000 267.341
Betalt udbytte....coovviviiiiiiiiiiiiiiinnnens, -118.000 -118.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -73.958 -73.958
Egenkapital 30. juni 2016...................... 125.000 -49.617 0 75.383

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 107 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 27-57 maneder, med en samlet restleasingydelse pa
345 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med J.0. Klausen Holding ApS skat af koncernens sambeskattede
indkomst.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for geeld til Middelfart Sparekasse med i alt 2.616 tkr. er der afgivet
virksomhedspant pa 2.000 tkr. (skadelgsbrev) i driftsmidler, simple fordringer varelager og

pant i livsforsikring.

De af pantet omfattende aktiver har pr. 30/6-16 en bogfart vaerdi pa 2.357 tkr.

Arbejdsgaranti
Selskabet har stillet arbejdsgaranti pa 140 tkr.



