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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for BOLIGVEX ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 19. november 2019

Direktion:

Jens Ole Klausen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i BOLIGVEX ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BOLIGVEX ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 -
30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling” og
ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og maling”, der beskriver den usikkerhed, der er
forbundet med de indregnede udviklingsomkostninger pa 886 t.kr. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven ikke faet indberettet tidligere forkerte momsangivelser til
Skattestyrelsen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 stk. 1 ydet lan til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor. Lanet er indfriet inden regnskabsarets udlab.

Kolding, den 19. november 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36188
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er salg af boligventilationsanlaeg samt forhandlervirksomhed og
hermed efter ledelsens skan beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Virksomhedens udviklingsprojekter som vedrgrer udvikling af boligventilationsanlaeg er indregnet til 684
t.kr. pa baggrund af forventninger til en kommende lovaendring og et forventet positivt afkast heraf.
Udviklingen er forelgbig sat i bero og forventes tidligst faerdiggjort i ar 2020. Vaerdien af
virksomhedens udviklingsprojektet afhanger af den forventede lovaendring. Da der er uvished herom,
er der ligeledes en vis usikkerhed omkring vaerdien af det indregnede aktiv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets ledelse anser arets resultat som veaerende tilfredsstillende under hensyntagen til gget
afskrivninger pa udviklingsaktiver, som fglge af andring af sken pa afskrivningsperioden fra 5 ar til 3,5
ar, hvilket har gget afskrivingerne med 202 t.kr. pa et af selskabets tidligere udviklingsprojekter. Den
gget afskrivning skyldes, at man af strategiske grunde, har valgt at kegbe faerdigudviklede anlaeg
eksternt, hvorfor egen produktion af maskinen stopper ultimo 2019.

Selskabet har en enkelt maskine under udvikling og forventer at vaere faerdigudviklet i 2020.

Arsregnskabet aflaegges under forudsaetning af going concern. Selskabet forventer pa baggrund af
budget for 2019/2020 et positivt resultat for 2019/2020 og forventes at have et tilstrakkeligt
likviditetsberedskab til finansiering af driften, dog forbundet med de usikkerheder der er ved
fremtidige begivenheder.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen, som falge af underskud tidligere ar blandt andet pa grund af
en stgrre reparationssag i tidligere regnskabsar og nedskrivning af udviklingsaktiv i ar. Det er dog
ledelsens forventning, at selskabskapitalen kan reetableres via selskabets drift inden for en kort
arraekke.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

Finan
Finan

RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

sielle indtaegter...covviiiiiii i
sielle OmMKOSENINGEr .. .viiit i e e eeenaees

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

Note

N —

AW

2018/19
kr.

2.211.466

-1.362.007
-486.373

363.086

6.615
-252.052

117.649

-27.444

90.205

90.205

90.205

2017/18
tkr.

2.126

-2.392
-297

-563

6
-172

-729

154

-575

-575

-575
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Udviklingsomkostninger
Patenter....cccevvviiviiiniiiinnnnnn.

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum........ccccevveenneene.
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................
Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender...................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......covvviiiiiiininnnn,

Note

6

7

2019
kr.

885.510
6.462
891.972

149.980
28.157
178.137

47.735
47.735

1.117.844

936.205
94.000
1.030.205

246.238
50.759
12.500

0
35.133
344.630

1.374.835

2.492.679

2018
tkr.

1.288
13
1.301

198
45
243

48
48

1.592

935
190
1.125

236
106
13
66
58
479

1.604

3.196
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccooveeiviiiininnen..
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,
EGENKAPITAL ....cutiniiiiiiiiiiieieieeneereereeneeneeneeneenes
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiia..
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieaanennne,

Selskabsskat....cccoiiiiiiiiiiiiii
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Anden gaeld...oiiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccoeviiiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.eiuiiiiiiiiininninneeneeneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Forudseatning for fortsat drift

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

13

14

15

2019
kr.

125.000
533.520
-1.148.846
-490.326
198.895
198.895

31.455
31.455

1.766.230
334.716
651.709

2.752.655
2.784.110

2.492.679

10

2018
tkr.

125
534
-1.239
-580
203

203

2.202
492
879

3.573

3.573

3.196
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2017/18: 5)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Saerlige poster

2018/19
kr.

1.232.923
73.156
41.400
14.528

1.362.007

2017/18
tkr.

2.163
171
41

17

2.392

Selskabet har i regnskabsaret aendret sken pa afskrivningsperioden af et udviklingsaktiv,
hvorfor denne er afskrevet over 3,5 ar istedet for 5 ar, hvorfor afskrivningerne i aret er gget

med 202 tkr.

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2018 . e ieeeieiiiieiiiiiiiieeieeeeeerenneeaenneennn
Kostpris 30. juni 2019.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Afskrivninger 1. juli 2018..ccuriiiiiii e e,
Arets afsKriVNINGEr ..c.ovviiiniieiieieeeee e,
Afskrivninger 30. juni 2019.......coiviiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeane,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceviiiinnnnnnn..

6.615

6.615

252.052

252.052

31.455
-4.011

27.444

Udviklingsom-
kostninger

1.691.549
1.691.549

403.020
403.019
806.039

885.510

172

172

-154

-154

Patenter

35.237
35.237

21.728
7.047
28.775

6.462

11

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af boligventilationsanlaeg. Udviklingen
er forelgbig sat i bero og forventes tidligst faerdiggjort i ar 2020. Dette projekt udger 684 tkr
af saldoen. Produktet adskiller sig fra @vrige ventilationsanlaeg ved at de forbedrer
indeklimaet i en bolig. Markedsundersggelser viser en efterspgrgsel efter den nye type
ventilationsanlaeg, og der er meget fa konkurrenter pa markedet.

Det eksisterende udviklingsaktiv anvendes indtil ultimo 2019.

Materielle anlagsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
anleg og driftsmateriel og
maskiner inventar

KoStPris 1. JUli 2018 .. cuneireiiiieiiiieieieerereeeeeenaeanennn 481.863 143.077
LI 1T o T~ PP 0 22.030
F i ot Lo T T PP 0 -40.380
Kostpris 30. juni 2019.......ciuiiiiiiiiiiiiiiii e 481.863 124.727
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018.....ccceviiiiiiiiiiiiiiiinennnennn. 284.213 97.190
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -23.920
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiinieiieeeeeee e, 47.670 23.300
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........ccceviiiiiiiiiiinnnnn., 331.883 96.570
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceviniiinnnnnnn.. 149.980 28.157
Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum
KOSEPIiS 1. JULE 2018 . ettt ittt ettt e ettt eiteeenneeaanaaaaanes 47.735
Kostpris 30. jUNi 2019 ... .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeeerennterenanesonnsennnes 47.735
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 47.735

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

Tilgodehavender hos ledelsen primo 66 t.kr. Udlanet forrentes med Nationalbankens
udlansrente med tilleeg af 2 %, p.t. svarende til 10,05 %. Lanet er indfriet inden
regnskabsarets udlgb.

Egenkapital
Reserve for
udviklingsom- Overfort
Anpartskapital kostninger overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2018......cccvivvviinninnnnn. 125.000 533.520 -1.239.051 -580.531
Forslag til resultatdisponering.................. 90.205 90.205

Egenkapital 30. juni 2019...................... 125.000 533.520 -1.148.846 -490.326

12

Note

10
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2019 Afdrag Restgeeld 30/6 2018 Kortfristet

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo

Selskabsskat........ccevuevnnennnen. 31.455 0 0 0 0
31.455 0 0 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 59 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlabetid pa 9-21 maneder, men en samlet restleasingydelse pa
77 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Jens O.
Klausen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Middelfart Sparekasse med i alt 1.766 tkr. er der afgivet
virksomhedspant pa 2.000 tkr. (skadelasbrev) i driftsmidler, simple fordringer, varelager,
rettigheder i henhold til patentloven samt pant i livsforsikring.

De af pantet omfattede aktiver har pr. 30. juni 2019 en bogfart vaerdi pa 1.474 tkr.

Arbejdsgaranti
Selskabet har stillet arbejdsgaranti pa 28 tkr.

Forudsatning for fortsat drift

Arsregnskabet aflaegges under forudsaetning af going concern. Selskabet forventer pa
baggrund af budget for 2019/2020 et positivt resultat for 2019/2020 og forventes at have et
tilstraekkeligt likviditetsberedskab til finansiering af driften, dog forbundet med de
usikkerheder der er ved fremtidige begivenheder.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen, som fglge af underskud tidligere ar blandt andet pa
grund af en starre reparationssag i tidligere regnskabsar og nedskrivning af udviklingsaktiv i
ar. Det er dog ledelsens forventning, at selskabskapitalen kan reetableres via selskabets drift
inden for en kort arraekke.

13

Note

11

12

13

14
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Virksomhedens udviklingsprojekter som vedrerer udvikling af boligventilationsanlaeg er
indregnet til 886 t.kr. pa baggrund af forventninger til en kommende lovaendring og et
forventet positivt afkast heraf. Udviklingen er forelgbig sat i bero og forventes tidligst
faerdiggjort i ar 2020. Veerdien af virksomhedens udviklingsprojektet afhaenger af den
forventede lovaendring. Da der er uvished herom, er der ligeledes en vis usikkerhed omkring
vaerdien af det indregnede aktiv.

14

Note

15
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BOLIGVEX ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Det eksisterende udviklingsaktiv, som lgbende har vaeret afskrevet over 5 ar vil ultimo 2019 ikke
laengere forega via egenproduktion, hvorfor der er en andring af sken for afskrivningsperioden fra 5 ar
til 3,5 ar.
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Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



