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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for J.0. Klausen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 11. december 2017

Direktion:

Jens Ole Klausen



|IBDO 5

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i J.0. Klausen Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for J.O. Klausen Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Usikkerhed vedrgrende going concern” hvori ledelsen redeger
for selskabet fortsatte drift, og de forudsatninger og usikkerheder, der er forbundet hermed.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 11. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11677
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab og associeret selskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelsen for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa -332
tkr. og selskabets balance pr. 30. juni 2017 udviser en balancesum pa 317 tkr., samt en egenkapital pa
-573 tkr.

Arets resultat er pavirket henholdsvis af nedskrivning af kapitalandelen i det tilknyttede selskab og af
hensaettelsen til kautionsforpligtelsen samt stotteerklaering afgivet overfor den tilknyttede og den
associerede virksomhed. Resultatet er pavirket negativt med 309 tkr. som falge heraf.

Ledelsen forventer at reetablere selskabets egenkapital igennem driften af selskabets datterselskab,
som i aret havde et underskud pa 80 tkr., grundet et ar med store engangsudgifter. Man forventer et
overskud i 2017/2018 grundet afsaetning af nyudviklet maskine.

Der er i relation til det tilknyttede selskab hensat et belab til daekning af kautionsforpligtelsen, som J.
0. Klausen Holding ApS har pataget sig overfor det tilknyttede selskab, svarende til den negative
egenkapital i det tilknyttede selskab pr. 30. juni 2017.

Det associerede selskabs drift er forbundet med vaesentlig usikkerhed, dog forventer ledelsen, at
selskabet forbedrer sin drift, saledes at selskabets kautionsforpligtelse minimeres og samtidig forventer
ledelsen ikke, at driften i det associerede selskab vil resultere i et traek pa selskabets likviditet i
2017/2018.

Som fglge af den usikkerhed, der er i relation til det associerede selskab, er der dog hensat et belgb til
daekning af den kautionsforpligtelse og statteerklaering, som J. O. Klausen Holding ApS har pataget sig
overfor det associerede selskab, svarende til den negative egenkapital i det associerede selskab pr. 31.
december 2016.

Selskabet forventer at have likviditetsberedskab, som er nadvendig for driften i 2017/2018.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16
kr. tkr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE........c.ccoiiiiiiiiiinininienns -309.177 184
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -16.000 -18
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -12.765 -13
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -337.942 153
Finansielle indtagter.....ccooiiiiiiiiiiiiiii e 1.906 1
Finansielle omKoStNiNger......cccoveiiiiiiiiiiiniiiiiierenneenennees -8.383 -
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -344.419 149
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 1 12.604 3
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -331.815 152
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -331.815 152

FALT o -331.815 152
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER Note

L (=T U1 Y Y PP
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 2

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........c..cccovvieiinne...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 3

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......coevvviveiiiiiinnennnnn. 4
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat ......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinnennnnnn.
Udskudt skatteaktivi....eeeeeeniriiriiiiiiiiiiiriiiriieiieieeneeennees
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

[ 1A% (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ottt iiiieaeeenneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskud........ooveiiiieieeiiiiiiii e iiiieeeeeenneeeens

EGENKAPITAL ..ot 5

Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virks...................
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virks..................

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiii

Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eeeans
Geeld til tilknyttede selskaber.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenns
Geeld til associerede selskaber.......cccoeveiiiiiiiiiiiiiininennnnnnn..
Selskabsskat....o.veieiiiiiiiiii e
Skyldig sambeskatningsbidrag ......ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Anden gald...coinniiiii i e e et e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 6
Usikkerhed ved going concern 7

Medarbejderforhold 8

2017
kr.

9.574
9.574

0

0

0

9.574

0

31.117
1.400
271.377
3.487
307.381
200
307.581

317.155

125.000
-697.589

-572.589

5.142
596.412

601.554

197
108.878
54.859
0
116.756
7.500
288.190

288.190

317.155

2016
tkr.

22
22

76

76

98

10
11

25

65

90

188

125
-366

-241

368

368
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NOTER
2016/17
kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -6.311
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeenenennnnns -5.593
Regulering af udskudt skat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -700
-12.604

Materielle anlagsaktiver

KOSEPIIS 1. JULE 2016, . eeiitiiiiit i it e it ei e e e e e eetteeenaeeeannaenanes
KOsStpris 30. JUNi 2017 .. .eiiiiiiiiiiiii it eereeeeneeeeannerennnesenasesonnssnnnes
Af- 0og nedskrivninger 1. juli 2016.....cccuiiiiiiiiiiiiiireinteeeieereneeeaenaeeannes
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt e e eae e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 ......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneereneeeanes
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaaeas

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. JUli 2016.....ceneeneieiitiiiiiiiieiieeieeieeeeeneeneeneenenns 362.500
Kostpris 30. juni 2017 ......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 362.500
Op- og nedskrivninger 1. juli 2016.....cccoiiiiiniiiiiiiiiiiienainnens -221.851
Arets NedsKriVIINGEr ......cuviviiiiiiiiieeieeeeeeeeeeenean, -75.381
Op- og nedskrivninger 30. juni 2017..........cccevviviiiiinnennnnnn. -297.232
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2016.........ccccevvvven.n.. 65.268
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2017.................. 65.268
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cccceiiiiininnnnn.. 0

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

2015/16
tkr.

woo

Malerudstyr

127.650
127.650

105.311
12.765
118.076

9.574

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

40.000
40.000

-40.000
0
-40.000

0
0

0

Tilgodehavender hos ledelsen i alt 30.285 kr. Udlanet forrentes med Nationalbankens

udlansrente med tillaeg af 2 %, p.t. svarende til 10,2 %.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud
Egenkapital 1. juli 2016...c.cceiniiiiniiiiiiiiiiiiiiiiieeaene, 125.000  -365.774
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcvevvevenen., -331.815

Egenkapital 30. juni 2017.........cccovviiiiiiiiiniiininnin, 125.000 -697.589

| alt

-240.774
-331.815

-572.589

10

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 6

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor Boligvex ApS' og Optivex ApS' bank stillet selvskyldnerkaution.
Bankgaelden i de 2 selskaber er henholdsvis 2.424 tkr. i Boligvex ApS pr. 30/6-2017 og 616 tkr.
i Optivex ApS pr. 31/12-2016. Optivex ApS' kreditramme er pa 700 tkr. Boligvex ApS'
kreditramme er pa 2.700 tkr. Der er hensat 596 tkr. til daekning af kautionsforpligtigelsen i
Optivex ApS, og 5 tkr. til daekning af kautionsforpligtelsen i Boglivex ApS, svarende til den
negative egenkapital i de respektive selskaber.

Selskabet har afgivet stotteerklaering overfor Optivex ApS for regnskabsaret 2017.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Usikkerhed ved going concern 7
Ledelsen forventer at reetablere selskabets egenkapital igennem driften af selskabets
datterselskab, som i aret havde et underskud pa 80 tkr., grundet et ar med store
engangsudgifter. Man forventer et overskud i 2017/2018 grundet afsaetning af nyudviklet
maskine.

Der er i relation til det tilknyttede selskab hensat et belgb til dakning af
kautionsforpligtelsen, som J. O. Klausen Holding ApS har pataget sig overfor det tilknyttede
selskab, svarende til den negative egenkapital i det tilknyttede selskab pr. 30. juni 2017.

Det associerede selskabs drift er forbundet med vasentlig usikkerhed, dog forventer ledelsen,
at selskabet forbedrer sin drift, saledes at selskabets kautionsforpligtelse minimeres og
samtidig forventer ledelsen ikke, at driften i det associerede selskab vil resultere i et traek pa
selskabets likviditet i 2017/2018.

Som fglge af den usikkerhed, der er i relation til det associerede selskab, er der dog hensat et
belgb til daekning af den kautionsforpligtelse og statteerklaering, som J. O. Klausen Holding
ApS har pataget sig overfor det associerede selskab, svarende til den negative egenkapital i
det associerede selskab pr. 31. december 2016.

Selskabet forventer at have likviditetsberedskab, som er nadvendig for driften i 2017/2018.
Medarbejderforhold 8

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
0 (2015/16: 0)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for J.0. Klausen Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 10 ar 0%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



