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HL Investment ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019 for HL Investment ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 

Direktion

Niels Henning Ehrenreich
Kristensen

Lisbeth Katharina Stenfeldt
Kirkegaard
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HL Investment ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til ledelsen i HL Investment ApS

Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for HL Investment ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 4

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

4
4
9
3
e
c
7
1
P

rQ
2
4
0
8
1

3
3

7
8



HL Investment ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 5

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

4
4
9
3
e
c
7
1
P

rQ
2
4
0
8
1

3
3

7
8



HL Investment ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Overtrædelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet fejlagtige momsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Overtrædelse af selskabslovens regler om lån til ledelsen
Selskabet har pr. 31. december 2019 et tilgodehavende på 66 t.kr. hos ledelsen. Lånet er indfriet efter
statusdagen. Selskabets udlån er i strid med selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Horsens, den 

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr. 32 67 64 21

Frank Lynge Jensen
Registreret revisor
MNE-nr. mne10948
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HL Investment ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet HL Investment ApS
Spedalsø 45
8700 Horsens

CVR-nr.: 29 41 98 76

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Horsens

Direktion Niels Henning Ehrenreich Kristensen
Lisbeth Katharina Stenfeldt Kirkegaard

Revision Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
Høegh Guldbergs Gade 36 C, 1.th.
8700  Horsens
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HL Investment ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået af at drive handels-, ejendoms- og
investeringsvirksomhed samt hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. For en nærmere beskrivelse henvises til note 1.

Usædvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsåret 2019 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på kr. 1.587.805, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en negativ egenkapital på kr. 534.121.

Ledelsen har i indeværende år værdireguleret selskabets investeringsejendomme til en forventet forsigtig
og forsvarlig dagsværdi ud fra et forventet afkast på 5,75 %. Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere
eller højere afkast på 5,75 %, som følge af særlige individuelle forhold.

Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt selskabskapitalen men forventer gennem egen
indtjening eller gældseftergivelse at kunne reetablere kapitalen.

Selskabets resultat og økonomiske stilling anses for utilfredsstillende.
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HL Investment ApS

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets udløb udbrudt en COVID-19 pandemi. Konsekvenserne heraf har været
nedlukning af verdens lande, som får stor betydning for den globale økonomi. Ledelsen anser
konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er opstået efter balancedagen (31. december
2019), og udgør derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Virksomhedens investeringsejendomme består primært af boligejendomme, der måles til dagsværdi på
balancedagen. Lejeindtægter fra boligejendommene forventes umiddelbart ikke at blive påvirket af
udbruddet og spredningen af COVID-19. Som følge af den generelle usikkerhed, der pt. er forbundet med
at vurdere den fremtidige effekt af COVID-19, er der særligt for boligejendomme væsentlig usikkerhed
forbundet med vurderingen af dagsværdien, men der vurderes ikke på nuværende tidspunkt at være
behov for en forøgelse af ejendommenes afkastkrav. Der henvises i øvrigt til årsregnskabets note 5, hvor
de anvendte værdiansættelsesmetoder, de anvendte forudsætninger og de opgjorte dagsværdiers
følsomhed over for disse er beskrevet.

Herudover har selskabet en række kapitalandele, der optages til indre værdi, og da det ikke på
nuværende tidspunkt er muligt at opgøre størrelsen af den eventuelle negative påvirkning i disse, så kan
ledelsen ikke på nuværende tidspunkt opgøre følgerne heraf på selskabets resultat.

Der er endvidere efter regnskabsårets afslutning opstået uenigheder i ejerkredsen, som vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

Der henvises i øvrigt til årsregnskabets note 10 om begivenheder efter balancedagen.

Herudover er der efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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HL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HL Investment ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre med fradrag af omkostninger til
råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber, har fundet
sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring, forbrugsafgifter,
vedligeholdelse samt fællesomkostninger.
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HL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Værdiregulering af investeringsejendomme
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder årets ændring i dagsværdien af
investeringsejendomme.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den
investerede kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkost-
ninger. 

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 11

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

4
4
9
3
e
c
7
1
P

rQ
2
4
0
8
1

3
3

7
8



HL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af investerings-
ejendomme indregnes i resultatopgørelsen. 

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af årsrapporten for HL Investment ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af
goodwill. 

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-
duelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdi-
ændringer.
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HL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For ob-
ligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi
på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregu-
lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme,
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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HL Investment ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2019

Note 2019
kr.

2018
kr.

Bruttofortjeneste 120.916 403.096

Personaleomkostninger 2 10.769 -241.772

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 131.685 161.324

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme -1.861.135 -583.706

Resultat før finansielle poster -1.729.450 -422.382

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 162.262 463.243
Finansielle indtægter 6.100 104
Finansielle omkostninger 3 -453.717 -508.254

Resultat før skat -2.014.805 -467.289

Skat af årets resultat 4 427.000 220.980

Årets resultat -1.587.805 -246.309

Overført resultat -1.587.805 -246.309

-1.587.805 -246.309
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HL Investment ApS

Balance pr. 31. december 2019

Note 2019
kr.

2018
kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 5 14.523.000 18.533.999

Materielle anlægsaktiver 14.523.000 18.533.999

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 988.078 825.816

Finansielle anlægsaktiver 988.078 825.816

Anlægsaktiver i alt 15.511.078 19.359.815

Færdigvarer og handelsvarer 77.371 80.361

Varebeholdninger 77.371 80.361

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.662 34.850
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 52.123
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.350 3.600
Andre tilgodehavender 82 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 65.708 61.033
Selskabsskat 0 4.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 124.817
Periodeafgrænsningsposter 8.463 -1.362

Tilgodehavender 91.265 279.061

Likvide beholdninger 10.212 10.432

Omsætningsaktiver i alt 178.848 369.854

Aktiver i alt 15.689.926 19.729.669
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HL Investment ApS

Balance pr. 31. december 2019

Note 2019
kr.

2018
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 1.057.259 1.057.259
Overført resultat -1.591.380 -3.575

Egenkapital -534.121 1.053.684

Hensættelse til udskudt skat 8 70.000 497.000

Hensatte forpligtelser i alt 70.000 497.000

Banker 2.663.395 3.119.560
Gæld til realkreditinstitutter 7.303.608 9.080.671
Anden gæld 0 160.011

Langfristede gældsforpligtelser 9 9.967.003 12.360.242

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 379.557 541.893
Banker 0 809
Leverandører af varer og tjenesteydelser 112.057 177.252
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.181.360 659.964
Gæld til associerede virksomheder 2.992.013 2.965.013
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 158.792
Anden gæld 1.522.057 1.315.020

Kortfristede gældsforpligtelser 6.187.044 5.818.743

Gældsforpligtelser i alt 16.154.047 18.178.985

Passiver i alt 15.689.926 19.729.669

Usikkerhed ved indregning og måling 1
Efterfølgende begivenheder 10
Eventualforpligtelser 11
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
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HL Investment ApS 

Egenkapitalopgørelse

 
Virksomheds-

kapital
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 1.057.259 -3.575 1.053.684
Årets resultat 0 -1.587.805 -1.587.805

Egenkapital 31. december 2019 1.057.259 -1.591.380 -534.121
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HL Investment ApS

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommens forventede driftsresultat og et
afkastkrav. Ledelsen fastlægger hvert år afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra

:- udviklingen i markedsforholdene for den pågældende ejendomstype
- erfaringer med køb og salg samt belåning
- ændringer i de enkelte ejendomsforhold

I 2019 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 5,75 %. Det er fastlagt på baggrund af de faktiske forhold
på balancedagen og kan henføres til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkår i lejekontrakten og
alternativer anvendelsesmuligheder mv. Der er således ikke taget hensyn til investeringer og
effekterne heraf.

Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere eller højere afkast som følge af individuelle forhold.

2019
kr.

2018
kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger -21.571 177.225
Pensioner 0 50.100
Andre omkostninger til social sikring 3.211 12.143
Andre personaleomkostninger 7.591 2.304

-10.769 241.772

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 1

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 9.300 4.600
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 29.000 29.000
Andre finansielle omkostninger 415.417 474.654

 453.717 508.254

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 33.975
Årets udskudte skat -427.000 -254.955

-427.000 -220.980
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HL Investment ApS

Noter

5 Aktiver der måles til dagsværdi

Investerings-
ejendomme

Kostpris 1. januar 2019 15.853.614
Tilgang i årets løb 39.445
Afgang i årets løb -2.407.137

Kostpris 31. december 2019 13.485.922

Værdireguleringer 1. januar 2019 2.680.386
Årets værdireguleringer -1.692.445
Årets tilbageførte værdireguleringer 49.137

Værdireguleringer 31. december 2019 1.037.078

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 14.523.000

Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommens forventede driftsresultat og
et afkastkrav. Ledelsen fastlægger hvert år afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:

- udviklingen i markedsforholdene for den pågældende ejendomstype
- erfaringer med køb og salg samt belåning
- ændringer i de enkelte ejendomsforhold.

I 2019 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 5,75 %. Det er fastlagt på baggrund af de faktiske forhold
på balancedagen og kan henføres til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkår i lejekontrakten og
alternativer anvendelsesmuligheder mv. Der er således ikke taget hensyn til investeringer og
effekterne heraf.

Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere eller højere afkast som følge af individuelle forhold.
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HL Investment ApS

Noter

5 Aktiver der måles til dagsværdi  (Fortsat)

Følsomhed ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Ved markedsværdi vurderingen pr. 31. december 2019 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet 3,23 % - 5,92 %.

Ændringer i skøn over afkastkrav for investeringsejendomme vil påvirke den indregnede værdi af
investeringsejendomme i balancen samt værdireguleringen i resultatopgørelsen.

Ændringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50% Basis 0,50 %

kr. kr. kr.

Afkastprocent -0,50 0,00 0,50

Dagsværdi 16.833.000 14.523.000 12.858.000

Ændring i dagsværdi 2.310.000 0 -1.665.000

2019
kr.

2018
kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 184.761 184.761

Kostpris 31. december 2019 184.761 184.761

Værdireguleringer 1. januar 2019 641.055 177.812
Årets resultat 162.262 463.243

Værdireguleringer 31. december 2019 803.317 641.055

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 988.078 825.816

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 65.708 61.033

Selskabet har på statusdagen et tilgodehavende hos ledelsen. Der er beregnet rente efter
selskabslovens regler. Lånet er indfriet efter statusdagen.
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HL Investment ApS

Noter

2019
kr.

2018
kr.

8 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2019 497.000 746.000
Udskudt skat indregnet på egenkapitalen -427.000 -249.000

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2019 70.000 497.000

Materielle anlægsaktiver 281.000 642.000
Tilgodehavender -91.000 -91.000
Låneomkostninger -54.000 -54.000
Skattemæssigt underskud -66.000 0

70.000 497.000

9 Langfristede gældsforpligtelser 

Gæld

1. januar 2019

Gæld

31. december

2019

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Banker 3.119.560 2.663.395 0 0
Gæld til realkreditinstitutter 9.582.881 7.683.165 379.557 5.664.223
Anden gæld 199.694 0 0 0

12.902.135 10.346.560 379.557 5.664.223

10 Efterfølgende begivenheder

Der er efter regnskabsårets udløb udbrudt en COVID-19 pandemi. Konsekvenserne heraf har været
nedlukning af verdens lande, som får stor betydning for den globale økonomi. Ledelsen anser
konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er opstået efter balancedagen (31. december
2019), og udgør derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Virksomhedens investeringsejendomme består primært af boligejendomme, der måles til dagsværdi
på balancedagen. Lejeindtægter fra boligejendommene forventes umiddelbart ikke at blive påvirket af
udbruddet og spredningen af COVID-19. Som følge af den generelle usikkerhed, der pt. er forbundet
med at vurdere den fremtidige effekt af COVID-19, er der særligt for boligejendomme væsentlig
usikkerhed forbundet med vurderingen af dagsværdien, men der vurderes ikke på nuværende
tidspunkt at være behov for en forøgelse af ejendommenes afkastkrav.

Herudover har selskabet en række kapitalandele, der optages til indre værdi, og da det ikke på
nuværende tidspunkt er muligt at opgøre størrelsen af den eventuelle negative påvirkning i disse, så
kan ledelsen ikke på nuværende tidspunkt opgøre følgerne heraf på selskabets resultat.

Der er endvidere efter regnskabsårets afslutning opstået uenighed i ejerkredsen, som vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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HL Investment ApS

Noter

11 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder,
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat på udbytter, renter og royalties.

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 7.683, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2019 udgør t.kr. 14.523.

Selskabet har til sikkerhed for pengeinstitutter udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.300 i ovenstående
grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2019 udgør t.kr. 5.458.
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Lisbeth Katharina Stenfeldt Kirkegaard
dirigent



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



4
4
9
3
e
c
7
1
P



rQ
2
4
0
8
1



3
3



7
8











HL Investment ApS



Indholdsfortegnelse



Side
Påtegninger
Ledelsespåtegning 3
Den uafhængige revisors revisionspåtegning 4



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 7
Ledelsesberetning 8



Årsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 10
Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2019 14
Balance pr. 31. december 2019 15
Egenkapitalopgørelse 17
Noter til årsrapporten 18



Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 2



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



4
4
9
3
e
c
7
1
P



rQ
2
4
0
8
1



3
3



7
8











HL Investment ApS



Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019 for HL Investment ApS.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2019.



Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Horsens, den 



Direktion



Niels Henning Ehrenreich
Kristensen



Lisbeth Katharina Stenfeldt
Kirkegaard
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HL Investment ApS



Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til ledelsen i HL Investment ApS



Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for HL Investment ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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HL Investment ApS



Den uafhængige revisors revisionspåtegning 



• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.
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HL Investment ApS



Den uafhængige revisors revisionspåtegning 



Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering
Overtrædelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet fejlagtige momsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.



Overtrædelse af selskabslovens regler om lån til ledelsen
Selskabet har pr. 31. december 2019 et tilgodehavende på 66 t.kr. hos ledelsen. Lånet er indfriet efter
statusdagen. Selskabets udlån er i strid med selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.



Horsens, den 



Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr. 32 67 64 21



Frank Lynge Jensen
Registreret revisor
MNE-nr. mne10948
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HL Investment ApS



Selskabsoplysninger



Selskabet HL Investment ApS
Spedalsø 45
8700 Horsens



CVR-nr.: 29 41 98 76



Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019



Hjemsted: Horsens



Direktion Niels Henning Ehrenreich Kristensen
Lisbeth Katharina Stenfeldt Kirkegaard



Revision Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
Høegh Guldbergs Gade 36 C, 1.th.
8700  Horsens
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HL Investment ApS



Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået af at drive handels-, ejendoms- og
investeringsvirksomhed samt hermed beslægtet virksomhed.



Usikkerhed ved indregning og måling
Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. For en nærmere beskrivelse henvises til note 1.



Usædvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsåret 2019 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.



Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på kr. 1.587.805, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en negativ egenkapital på kr. 534.121.



Ledelsen har i indeværende år værdireguleret selskabets investeringsejendomme til en forventet forsigtig
og forsvarlig dagsværdi ud fra et forventet afkast på 5,75 %. Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere
eller højere afkast på 5,75 %, som følge af særlige individuelle forhold.



Ledelsen er opmærksom på, at selskabet har tabt selskabskapitalen men forventer gennem egen
indtjening eller gældseftergivelse at kunne reetablere kapitalen.



Selskabets resultat og økonomiske stilling anses for utilfredsstillende.
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HL Investment ApS



Ledelsesberetning



Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets udløb udbrudt en COVID-19 pandemi. Konsekvenserne heraf har været
nedlukning af verdens lande, som får stor betydning for den globale økonomi. Ledelsen anser
konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er opstået efter balancedagen (31. december
2019), og udgør derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.



Virksomhedens investeringsejendomme består primært af boligejendomme, der måles til dagsværdi på
balancedagen. Lejeindtægter fra boligejendommene forventes umiddelbart ikke at blive påvirket af
udbruddet og spredningen af COVID-19. Som følge af den generelle usikkerhed, der pt. er forbundet med
at vurdere den fremtidige effekt af COVID-19, er der særligt for boligejendomme væsentlig usikkerhed
forbundet med vurderingen af dagsværdien, men der vurderes ikke på nuværende tidspunkt at være
behov for en forøgelse af ejendommenes afkastkrav. Der henvises i øvrigt til årsregnskabets note 5, hvor
de anvendte værdiansættelsesmetoder, de anvendte forudsætninger og de opgjorte dagsværdiers
følsomhed over for disse er beskrevet.



Herudover har selskabet en række kapitalandele, der optages til indre værdi, og da det ikke på
nuværende tidspunkt er muligt at opgøre størrelsen af den eventuelle negative påvirkning i disse, så kan
ledelsen ikke på nuværende tidspunkt opgøre følgerne heraf på selskabets resultat.



Der er endvidere efter regnskabsårets afslutning opstået uenigheder i ejerkredsen, som vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.



Der henvises i øvrigt til årsregnskabets note 10 om begivenheder efter balancedagen.



Herudover er der efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.



Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 9



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



4
4
9
3
e
c
7
1
P



rQ
2
4
0
8
1



3
3



7
8











HL Investment ApS



Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for HL Investment ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.



Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.



Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre med fradrag af omkostninger til
råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.



Nettoomsætning
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber, har fundet
sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.



Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring, forbrugsafgifter,
vedligeholdelse samt fællesomkostninger.
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HL Investment ApS



Anvendt regnskabspraksis



Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.



Værdiregulering af investeringsejendomme
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder årets ændring i dagsværdien af
investeringsejendomme.



Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen
mv.



Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.



Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.



Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.



Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Balancen
Materielle anlægsaktiver



Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den
investerede kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.



Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkost-
ninger. 
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HL Investment ApS



Anvendt regnskabspraksis



Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af investerings-
ejendomme indregnes i resultatopgørelsen. 



Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af årsrapporten for HL Investment ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.



Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af
goodwill. 



Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.



Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.



Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.



Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-
duelt niveau.



Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdi-
ændringer.
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HL Investment ApS



Anvendt regnskabspraksis



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.



Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For ob-
ligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi
på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregu-
lering på optagelsestidspunktet.



Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.



Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme,
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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HL Investment ApS



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2019



Note 2019
kr.



2018
kr.



Bruttofortjeneste 120.916 403.096



Personaleomkostninger 2 10.769 -241.772



Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 131.685 161.324



Dagsværdiregulering af investeringsejendomme -1.861.135 -583.706



Resultat før finansielle poster -1.729.450 -422.382



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 162.262 463.243
Finansielle indtægter 6.100 104
Finansielle omkostninger 3 -453.717 -508.254



Resultat før skat -2.014.805 -467.289



Skat af årets resultat 4 427.000 220.980



Årets resultat -1.587.805 -246.309



Overført resultat -1.587.805 -246.309



-1.587.805 -246.309
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HL Investment ApS



Balance pr. 31. december 2019



Note 2019
kr.



2018
kr.



Aktiver



Investeringsejendomme 5 14.523.000 18.533.999



Materielle anlægsaktiver 14.523.000 18.533.999



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 988.078 825.816



Finansielle anlægsaktiver 988.078 825.816



Anlægsaktiver i alt 15.511.078 19.359.815



Færdigvarer og handelsvarer 77.371 80.361



Varebeholdninger 77.371 80.361



Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.662 34.850
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 52.123
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.350 3.600
Andre tilgodehavender 82 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 65.708 61.033
Selskabsskat 0 4.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 124.817
Periodeafgrænsningsposter 8.463 -1.362



Tilgodehavender 91.265 279.061



Likvide beholdninger 10.212 10.432



Omsætningsaktiver i alt 178.848 369.854



Aktiver i alt 15.689.926 19.729.669
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HL Investment ApS



Balance pr. 31. december 2019



Note 2019
kr.



2018
kr.



Passiver



Virksomhedskapital 1.057.259 1.057.259
Overført resultat -1.591.380 -3.575



Egenkapital -534.121 1.053.684



Hensættelse til udskudt skat 8 70.000 497.000



Hensatte forpligtelser i alt 70.000 497.000



Banker 2.663.395 3.119.560
Gæld til realkreditinstitutter 7.303.608 9.080.671
Anden gæld 0 160.011



Langfristede gældsforpligtelser 9 9.967.003 12.360.242



Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 379.557 541.893
Banker 0 809
Leverandører af varer og tjenesteydelser 112.057 177.252
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.181.360 659.964
Gæld til associerede virksomheder 2.992.013 2.965.013
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 158.792
Anden gæld 1.522.057 1.315.020



Kortfristede gældsforpligtelser 6.187.044 5.818.743



Gældsforpligtelser i alt 16.154.047 18.178.985



Passiver i alt 15.689.926 19.729.669



Usikkerhed ved indregning og måling 1
Efterfølgende begivenheder 10
Eventualforpligtelser 11
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
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HL Investment ApS 



Egenkapitalopgørelse



 
Virksomheds-



kapital
Overført
resultat I alt



Egenkapital 1. januar 2019 1.057.259 -3.575 1.053.684
Årets resultat 0 -1.587.805 -1.587.805



Egenkapital 31. december 2019 1.057.259 -1.591.380 -534.121
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HL Investment ApS



Noter



1 Usikkerhed ved indregning og måling



Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommens forventede driftsresultat og et
afkastkrav. Ledelsen fastlægger hvert år afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra



:- udviklingen i markedsforholdene for den pågældende ejendomstype
- erfaringer med køb og salg samt belåning
- ændringer i de enkelte ejendomsforhold



I 2019 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 5,75 %. Det er fastlagt på baggrund af de faktiske forhold
på balancedagen og kan henføres til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkår i lejekontrakten og
alternativer anvendelsesmuligheder mv. Der er således ikke taget hensyn til investeringer og
effekterne heraf.



Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere eller højere afkast som følge af individuelle forhold.



2019
kr.



2018
kr.



2 Personaleomkostninger



Lønninger -21.571 177.225
Pensioner 0 50.100
Andre omkostninger til social sikring 3.211 12.143
Andre personaleomkostninger 7.591 2.304



-10.769 241.772



Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 1



3 Finansielle omkostninger



Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 9.300 4.600
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 29.000 29.000
Andre finansielle omkostninger 415.417 474.654



 453.717 508.254



4 Skat af årets resultat



Årets aktuelle skat 0 33.975
Årets udskudte skat -427.000 -254.955



-427.000 -220.980
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HL Investment ApS



Noter



5 Aktiver der måles til dagsværdi



Investerings-
ejendomme



Kostpris 1. januar 2019 15.853.614
Tilgang i årets løb 39.445
Afgang i årets løb -2.407.137



Kostpris 31. december 2019 13.485.922



Værdireguleringer 1. januar 2019 2.680.386
Årets værdireguleringer -1.692.445
Årets tilbageførte værdireguleringer 49.137



Værdireguleringer 31. december 2019 1.037.078



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 14.523.000



Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og forpligtelser



Dagsværdi af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommens forventede driftsresultat og
et afkastkrav. Ledelsen fastlægger hvert år afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:



- udviklingen i markedsforholdene for den pågældende ejendomstype
- erfaringer med køb og salg samt belåning
- ændringer i de enkelte ejendomsforhold.



I 2019 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 5,75 %. Det er fastlagt på baggrund af de faktiske forhold
på balancedagen og kan henføres til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkår i lejekontrakten og
alternativer anvendelsesmuligheder mv. Der er således ikke taget hensyn til investeringer og
effekterne heraf.



Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere eller højere afkast som følge af individuelle forhold.
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HL Investment ApS



Noter



5 Aktiver der måles til dagsværdi  (Fortsat)



Følsomhed ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene



Ved markedsværdi vurderingen pr. 31. december 2019 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet 3,23 % - 5,92 %.



Ændringer i skøn over afkastkrav for investeringsejendomme vil påvirke den indregnede værdi af
investeringsejendomme i balancen samt værdireguleringen i resultatopgørelsen.



Ændringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50% Basis 0,50 %



kr. kr. kr.



Afkastprocent -0,50 0,00 0,50



Dagsværdi 16.833.000 14.523.000 12.858.000



Ændring i dagsværdi 2.310.000 0 -1.665.000



2019
kr.



2018
kr.



6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2019 184.761 184.761



Kostpris 31. december 2019 184.761 184.761



Værdireguleringer 1. januar 2019 641.055 177.812
Årets resultat 162.262 463.243



Værdireguleringer 31. december 2019 803.317 641.055



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 988.078 825.816



7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse



Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 65.708 61.033



Selskabet har på statusdagen et tilgodehavende hos ledelsen. Der er beregnet rente efter
selskabslovens regler. Lånet er indfriet efter statusdagen.
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HL Investment ApS



Noter



2019
kr.



2018
kr.



8 Hensættelse til udskudt skat



Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2019 497.000 746.000
Udskudt skat indregnet på egenkapitalen -427.000 -249.000



Hensættelse til udskudt skat 31. december 2019 70.000 497.000



Materielle anlægsaktiver 281.000 642.000
Tilgodehavender -91.000 -91.000
Låneomkostninger -54.000 -54.000
Skattemæssigt underskud -66.000 0



70.000 497.000



9 Langfristede gældsforpligtelser 



Gæld



1. januar 2019



Gæld



31. december



2019



Afdrag



næste år



Restgæld



efter 5 år



Banker 3.119.560 2.663.395 0 0
Gæld til realkreditinstitutter 9.582.881 7.683.165 379.557 5.664.223
Anden gæld 199.694 0 0 0



12.902.135 10.346.560 379.557 5.664.223



10 Efterfølgende begivenheder



Der er efter regnskabsårets udløb udbrudt en COVID-19 pandemi. Konsekvenserne heraf har været
nedlukning af verdens lande, som får stor betydning for den globale økonomi. Ledelsen anser
konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er opstået efter balancedagen (31. december
2019), og udgør derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.



Virksomhedens investeringsejendomme består primært af boligejendomme, der måles til dagsværdi
på balancedagen. Lejeindtægter fra boligejendommene forventes umiddelbart ikke at blive påvirket af
udbruddet og spredningen af COVID-19. Som følge af den generelle usikkerhed, der pt. er forbundet
med at vurdere den fremtidige effekt af COVID-19, er der særligt for boligejendomme væsentlig
usikkerhed forbundet med vurderingen af dagsværdien, men der vurderes ikke på nuværende
tidspunkt at være behov for en forøgelse af ejendommenes afkastkrav.



Herudover har selskabet en række kapitalandele, der optages til indre værdi, og da det ikke på
nuværende tidspunkt er muligt at opgøre størrelsen af den eventuelle negative påvirkning i disse, så
kan ledelsen ikke på nuværende tidspunkt opgøre følgerne heraf på selskabets resultat.



Der er endvidere efter regnskabsårets afslutning opstået uenighed i ejerkredsen, som vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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HL Investment ApS



Noter



11 Eventualforpligtelser



Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder,
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat på udbytter, renter og royalties.



12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 7.683, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2019 udgør t.kr. 14.523.



Selskabet har til sikkerhed for pengeinstitutter udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.300 i ovenstående
grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2019 udgør t.kr. 5.458.
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 R9JJTdbgCndDDgYe7MqzN2R8KMidqssw9RAIyHTym0A=


 
RjfUujNqr+P3V3D/mWqkJyH7ukQCi7sKrll1D8cSOTItQ7GDGwQmMkEHs4elHJLT2BvP/CxbaetM
ipE2xhf5iB8Y9iz/O1uzoIFK3XDSB5+ghh/DSwDssqxSFdxPD8h3fhM0Bma60oVML19Hmzf3W+8B
NyUdpEuk9LQOINOi5KN1nPDVW+H1k9i83otorhxBb2tPjhwQwLehvqYR/RiMWXMHazSkN/4B90qT
UKFlP++b/vQvzMXaGDb+ELdl/g5ePHgEzgXfbXVIKImHBAkA19ipyAn9XW6o6lF/YNNaUq2RZlEM
jS/hkF46euZY4l8BxJurEQu7RYRQP2DVNiZ/fQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIE9jdCAyMyAwODoyMDoyMSBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumF YjQ3NTU5NjFQV3oyNDA4MTMzNzgvU0hBNTEyLzY2RUU0MTAyODg2RTFBQUQyMzUzNUREMjg4RDNCQUI4OTM0QUZFRDI2NjY3Qzk1NkU5OTcyRDEzMkI0MkQyNkQ3MkIyN0NCMEY4QkZDRUExN0QxM0IxN0RBM0QyMDYwRUIzRDA5MTcyNjFFNTdBNTk4MEMyQjM2NUQ0MDI4QUUw
  hashsumE ODZjMWJkMjFoS3IyNDA4MTMzNzgvU0hBNTEyLzY3Njc5NUE3RTVGQTQ5M0FFNjgwNUZBNTEzOTQ1MUU0MERDRDA5MjY1Q0Q2NzYwMENDNjlGQ0M1NzhFM0FBRDM0MDMzRTMyRkEzRDI0Q0YxQjhCNkQ0QTBEQTkxRTc3ODM5NEJCOEVDNTVDNjI4QzA2RkJEOEE5MDJBMzdCMTc5
  hashsumD MjNmNjhkNWNwS3AyNDA4MTMzNzgvU0hBNTEyLzcyMTZFRkM5RjdBQkUxREE1REI1Q0EwQUI1N0E1RkNEMUJCRTcyRkRBNTVDRTlENTY2NEMwNEU0N0JGODJCQjkyRDczN0Y4Q0RCNkRENjE0MEU1QzQyMTRBNUVCNDVGODBCQUMxRUY0RjdBRjFGOUZDODhBQTg4NDI4MUY2MDcx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC NDQ5M2VjNzFQclEyNDA4MTMzNzgvU0hBNTEyLzhBNUVDNjJFRDgxMTFFMDc2RjJENTdFODBFMEVDRERDODQ5RjkxN0RGQTI2OEI2NEQ4NjExNTYyQTFBQzI3M0U3MDc2MTYyNEMxNTJBMTg4NEU5NEQwNTBCMTMxRjAwMkNCMzRGMDJFQUQ5MUYzMDRBOTU1RjRCMEUyNkFFQTE5
  challenge NDIyMjU0NjU0ODE5NTcwODEyMA==
  hashsumB NjExZmY1NmVVV3cyNDA4MTMzNzgvU0hBNTEyLzhFNjEwMERGRUNBMjI2NjkwOEY1MkYxMkExOTEwMzkzREM5QzAyN0VDMzc3OUU0QzREODEyMEJDNjcyRDkyMDM1MzY1MjM2OTc1MjBCMDUyRDQ3MzgzNEM2OTQ0QTNFQ0QwMTAzQUFCQ0E4OEVFN0IxOURCN0ZDRTgzOUQxRjRF




  
 
 
 
 
 
 fAAk8/3ly7sbQ6GiU3PUwk3RX5+DBazyQW6kO6QSCHs=


 
AxpfCPZBc/Cf3AVcuGng7A9JEWtMpSO7+XZD45Zd+hJMWJ4bzWZV56W6hyic12TaXzMIvf5D+M+5
Rm6e4sgg6DdVylyH39ja5UEnhiB/wHVPLTBx4TB30UdCKkDcjJCwz5qIwe1xrfgWEMuHJxv7EyUE
jcokHIVi0w3KN6bU1ENcdehALDZv+VczOvrJ8IfpoNYs+PMRD37mU7zJG9g3QUZ5VoVbII6Df/ai
6/GUM4z3yzagpNu/YlzQzpryUVDi9yigaCa6ng9C2jaeRIkEE9v0qmlFo4H/FlQ8y5mJ+UgSwq12
wL02tPUq1ch0s+NOIz7xwxIslOVkJGTUUwANKw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg2LjAuNDI0MC44MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84Ni4wLjYyMi40OA==
  challenge 5223761192179207419
  hashsumB 611ff56eUWw240813378/SHA512/8E6100DFECA2266908F52F12A1910393DC9C027EC3779E4C4D8120BC672D9203536523697520B052D473834C6944A3ECD0103AABCA88EE7B19DB7FCE839D1F4E
  hashsumC 4493ec71PrQ240813378/SHA512/8A5EC62ED8111E076F2D57E80E0ECDDC849F917DFA268B64D8611562A1AC273E70761624C152A1884E94D050B131F002CB34F02EAD91F304A955F4B0E26AEA19
  hashsumD 23f68d5cpKp240813378/SHA512/7216EFC9F7ABE1DA5DB5CA0AB57A5FCD1BBE72FDA55CE9D5664C04E47BF82BB92D737F8CDB6DD6140E5C4214A5EB45F80BAC1EF4F7AF1F9FC88AA884281F6071
  hashsumE 5604961ftZQ240813378/SHA512/4CDC2F5AF12518F6F4C12AB6A83D8F92E931231F2DC3A64E0E90F1B42361AC1CF42E0B35D37CD934B6FCAE6FC5074998A39024F5458C3F3A9DFFD61F1257D28A
  hashsumF 86c1bd21hKr240813378/SHA512/676795A7E5FA493AE6805FA5139451E40DCD09265CD67600CC69FCC578E3AAD34033E32FA3D24CF1B8B6D4A0DA91E778394BB8EC55C628C06FBD8A902A37B179
  hashsumG b4755961PWz240813378/SHA512/66EE4102886E1AAD23535DD288D3BAB8934AFED26667C956E9972D132B42D26D72B27CB0F8BFCEA17D13B17DA3D2060EB3D0917261E57A5980C2B365D4028AE0
  TimeStamp MjAyMC0xMC0yMiAyMzozMzo0MSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 L9RI/2W/HPZYLz+/J+oYOeuYz75pNIofgLWlJ4955es=


 
N1MESjMdFJ1dBUfkFSGfpgAXdunFqWwmL+SqDmeeQ1mPDepnclMqIvHSh9XmZ5KxyTYcaOhdO0Vb
VIM5B977ztAwNfQaoOlz5SlGNgifkLGQc2daZn+77WwYPS7lQbE3LXKPtU8bWCveMWGhkvY+o9Q9
TLiO7KTyYa/je8zeUdEC93sL+iVr3LgkG97bGUB3ZVlqjdaVmUhXcA3oehEsvh4iMVQ066DyWiz3
eIcDTh1UNoA7RnkPf1LZbMJ03maXdd3UyRUibxtsjDUSOem5xVePYRY/GVKhMmXVDV4NVMfvw/bL
PcmdY00uIX8DvUB8jgxloOGq4RHHTM96u8/MCw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg2LjAuNDI0MC4xMTEgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODYuMC42MjIuNTE=
  challenge -3514271321710312505
  hashsumB 4493ec71PrQ240813378/SHA512/8A5EC62ED8111E076F2D57E80E0ECDDC849F917DFA268B64D8611562A1AC273E70761624C152A1884E94D050B131F002CB34F02EAD91F304A955F4B0E26AEA19
  hashsumC 5a47cc0aJgm240813378/SHA512/BD3B23A4134D48C96B485DDB5E93E7C878CD692EE15CF88DCBDEF91C2D00EF3BE5B09966E2E9A114BF42D0A6650FC26858AACC17B7DDFFFDF032BC50B9046FF7
  TimeStamp MjAyMC0xMC0yMyAxNDo1Mjo0OCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 cnggAs8Snxwq/ejC+xjVkeVsCbzeNNe7pOo2QxtSQCc=


 
OFkJ1Kr9PzWuX3PAcQlOwVjmnzSLQfPepgvQ8IyT7xCBx6sI8tpVz9DkoEYOEzSP8sNjKNsrhgGo
A1XNEhu9zdXFCBZgAsptNjsliSs5nuGPE/X3tJQfp/XlRzVqKiBO3sevcIQLuuXO69T5dqWH9NB5
etJJ6V3BfZS5cDiruPjp7JCgsTYkPlHLRfzj6mulpa9I/Qdu56t9l4AwXOjI86U79cSH2A4ajK1X
z8x913MyUuTj+BKgLFL+wGp13j8SU75fT9f551jcwIAZDNWy9k73lpV6SCIIqlzOU5l50Jj3lKMn
gpaKUupgsuGMJ0q25hxTxQ+3jXBQ9i11w1Dnfg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKExpbnV4OyBBbmRyb2lkIDcuMDsgU00tVDgxMykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg2LjAuNDI0MC45OSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 5604743397677818974
  hashsumB 611ff56eUWw240813378/SHA512/8E6100DFECA2266908F52F12A1910393DC9C027EC3779E4C4D8120BC672D9203536523697520B052D473834C6944A3ECD0103AABCA88EE7B19DB7FCE839D1F4E
  hashsumC 4493ec71PrQ240813378/SHA512/8A5EC62ED8111E076F2D57E80E0ECDDC849F917DFA268B64D8611562A1AC273E70761624C152A1884E94D050B131F002CB34F02EAD91F304A955F4B0E26AEA19
  hashsumD 23f68d5cpKp240813378/SHA512/7216EFC9F7ABE1DA5DB5CA0AB57A5FCD1BBE72FDA55CE9D5664C04E47BF82BB92D737F8CDB6DD6140E5C4214A5EB45F80BAC1EF4F7AF1F9FC88AA884281F6071
  hashsumE 5604961ftZQ240813378/SHA512/4CDC2F5AF12518F6F4C12AB6A83D8F92E931231F2DC3A64E0E90F1B42361AC1CF42E0B35D37CD934B6FCAE6FC5074998A39024F5458C3F3A9DFFD61F1257D28A
  hashsumF 86c1bd21hKr240813378/SHA512/676795A7E5FA493AE6805FA5139451E40DCD09265CD67600CC69FCC578E3AAD34033E32FA3D24CF1B8B6D4A0DA91E778394BB8EC55C628C06FBD8A902A37B179
  hashsumG b4755961PWz240813378/SHA512/66EE4102886E1AAD23535DD288D3BAB8934AFED26667C956E9972D132B42D26D72B27CB0F8BFCEA17D13B17DA3D2060EB3D0917261E57A5980C2B365D4028AE0
  TimeStamp MjAyMC0xMC0yMSAwOToxNjo0NSswMjAw
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