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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2018 for DanaWeb A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 8. februar 2019

Direktion

Kenneth $
direktor

(U

Christian Trane Madsen

1d¢ob Sloth Bennedsen

‘edarbejderreprasentant

Daniel Lind-Kurstein
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i DanaWeb A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DanaWeb A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrask-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde e'férsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hpjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionshevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsaette drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 8. februar 2019

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Ung TENANS

e Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
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Hovedtal og nggletal

Resultatopggrelse:

Bruttofortjeneste

Resultat f@r af- og nedskrivninger
(EBITDA)

Resultat fgr finansielle poster (EBIT)
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Likviditetsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
88.929 93.445 83.410 84.229 73.337
34.417 38.327 24.962 27.492 10.870
29.225 31.047 14.271 17.946 3.166
74 73 40 70 199
22.823 24.277 11.110 13.793 2.687
60.094 60.858 49,799 50.810 41.088
26.039 26.216 12.940 15.580 1.786
128 135 145 145 179
169,1 161,4 110,3 97,3 67,3
43,3 43,1 26,0 30,7 4,3
87,4 124,0 77,9 158,9 29,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omseetningsaktiver x 100

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Kortfristede geeldsforpligtelser




Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Siden stiftelsen i 2003 har DanaWeb A/S etableret sig som den fgrende leverandgr af hjemmesider og
online markedsfg@ring til sma og mellemstore virksomheder pa det danske marked.

De primaere ydelser er produktion af hjemmesider, sggeoptimering, maill@sninger samt annoncering pa
eksempelvis Google og Facebook.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke vaeret veesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 88.929 t.kr. mod 93.445 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udgpr 22.823 t.kr. mod 24.277 t.kr. sidste ar.

Resultat og udvikling i 2018 anses for tilfredsstillende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af softwareprodukter, som anvendes i forbindelse
med produktion af hjemmesider.

Den forventede udvikling

Der forventes en tilfredsstillende udvikling i 2019.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DanaWeb A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikation af selskabsskat

Selskabet har i sammenligningsaret indregnet betalt acontoskat som en del af tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder. Selskabets skatteforpligtelse har dermed ikke vaeret reguleret for betalte
acontoskatter. Forholdet er a2ndret og @ndringen har medfgrt, at selskabets aktiver og passiver ultimo
2017 er reduceret t.kr. 7.000. Selskabets egenkapital og resultat er ikke pavirket heraf.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstal samt hoved- og nggletal er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af @endre-
de regnskabsmaassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det-er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.




Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter med fredrag af omkostninger til
ravarer og hj=lpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsazetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden &rets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsaetning i takt med at serviceydelserne leve-
res.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af serviceydelser og hjeelpematerialer med fradrag af rabat-
ter.

Andre driftsindtzegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsakti
ver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, samt tillzeg og godtggrelser under acontoskat-
teordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgdrelsen med de belgh,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.




Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden
kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne af-
holdes.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 3 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 10 ar. Rettigheder afskrives over 3 ar.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udgegr 3-5 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk
erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pad anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

10



Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af til-
knyttede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af under-
skud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar
af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinare generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

11



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter DanaWeb A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl
gende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret fordelt pd driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
lan, afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfris-
tede veerdipapirer med en Ighetid under 3 maneder, der uden hindring kan omseaettes til likvide behold-
ninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Andre finansielle indtzsegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

3 Skat af arets resultat

Ordinzert resultat efter skat

4 Arets resultat

2018 2017
88.929.499 93.444.838
-54.382.319 -55.117.721
-5.321.725 -7.280.344
29.225.455 31.046.773
138.011 150.825
-63.952 -77.971
29.299.514 31.119.627
-6.477.000 -6.843.035
22.822.514 24.276.588
22.822.514 24.276.588

14



Balance 31. december

Note

(SR, |

Aktiver

Anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede rettigheder
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiveri alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2018 2017
2.4659.326 2.471.994
0 886.110

0 1.765.167
2.465.326 5.127.271
40.078 229.858
40.078 229.858
2.509.404 5.357.129
38.319.643 32.307.497
3.260.457 1.136.502
74.728 0
427.129 0
575.965 644.745
554.242 348.549
43.212.164 34.437.293
14.372.527 21.063.579
57.584.691 55.500.872
60.094.095 60.858.001
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Balance 31. december

Note

10
11

12

13

14
15

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2018 2017
500.000 500.000
1.926.080 2.472.000
12,912 244.478
23.600.000 23.000.000
26.038.992 26.216.478
255.143

255.143

1.565.614 1.356.914
0 627.994
15.218.489 14.249.472
17.271.000 18.152.000
34.055.103 34.386.380
34.055.103 34.386.380
60.094.095 60.858.001
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for Foreslaet

Virksomheds- udviklings- Overfgrt- udbytte for
kapital omkostninger resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 2.472.000 244.478  23.000.000 26.216.478
Udloddet udbytte 0 0 0 -23.000.000 -23.000.000

Arets overfgrte overskud eller

underskud 0 0 -777.486  23.600.000 22.822.514
Overfgrsler, reserver 0 -545.920 545.920 0 0
500.000 1.926.080 12.912 23.600.000 26.038.992
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31.

december

Note

Arets resultat
16 Reguleringer
17 Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2018
Likvider 31. december 2018

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2018

2018 2017
22.822.514 24.276.588
11.724.666 14.047.007
-7.976.299 511.175
26.570.881 38.834.770

138.013 150.824
-63.952 -77.971
26.644.942 38.907.623
-7.861.994 -11.727.822
18.782.948 27.1759.801
-2.474.000 -2.460.000
0 105.000
-2.474.000 -2.355.000
-23.000.000 -11.000.000
-23.000.000 -11.000.000
-6.691.052 13.824.801
21.063.579 7.238.778
14.372.527 21.063.579
14.372.527 21.063.579
14.372.527 21.063.579
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Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

2.  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivning pa udviklingsprojekter

Afskrivning pa koncessioner, patenter og licenser
Afskrivning pa goodwill

Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

4, Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponereti alt

2018 2017
49.737.718 50.178.930
631.434 611.160
374.213 327.350
3.638.954 4.000.281
54.382.319 55.117.721
2.934.788 2.789.024
128 135
2.476.667 4.148.166
886.111 966.667
1.769.167 1.927.500
189.780 238.011
5.321.725 7.280.344
6.778.200 7.627.994
-329.871 -784.955
28.671 0
6.477.000 6.843.039
23.600.000 23.000.000
0 1.276.588

-777.486 0
22.822.514 24.276.588
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Noter

5.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig verdi 31. december 2018

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat af arets resultat

Feerdiggjorte
udviklingspro-  Erhvervede ret-

jekter tigheder Goodwill
35.560.853 2.900.000 5.782.500
2.474.000 0 0
38.034.853 2.900.000 5.782.500
33.088.859 2.013.8%0 4.013.333
2.476.668 886.110 1.769.167
35.565.527 2.900.000 5.782.500
2.469.326 0 0

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

4.821.380
4.821.380

4.591.522
189.780

4.781.302

40.078

31/12 2018 31/12 2017

74.728 -255.143

74.728 -255.143
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Noter

10.

11.

12,

13.

31/12 2018 31/12 2017
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte driftsomkostninger 554.242 348.549
554.242 348.549
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a 500 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 244.478 1.435.890
Arets overfgrte overskud eller underskud -777.486 1.276.588
Reserver for udviklingsomkostninger 545.920 -2.472.000
12,912 244.478
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2018 23.000.000 11.000.000
Udloddet udbytte -23.000.000 -11.000.000
Udbytte for regnskabsaret 23.600.000 23.000.000
23.600.000 23.000.000
Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat af arets resultat 0 255.143
0 255.143
Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter 17.271.000 18.152.000
17.271.000 18.152.000
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Noter

14.

15.

16.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for huslejeforpligtelse er der stillet garanti t.kr. 135.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 1.476
Huslejeforpligtelser 1.189
Eventualforpligtelser i alt 2.665

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter for falgende belgh:

Restlgbetid i 36 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 41, i alt t.kr. 1.476.

Herudover har selskabet en huslejeforpligtelse pa t.kr. 1.189.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Rejselivet ApS, CVR-nr. 30579275 som admi-
nistrationsselskab og hzefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen er ikke opgjort pa tidspunktet for regnskabsaflag-

gelsen, der henvises til administrationsselskabet.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver 5.321.725 7.280.344
Avance ved afhandelse af anleegsaktiver 0 -3.522
Andre finansielle indtaegter -138.011 -150.825
@vrige finansielle omkostninger 63.952 77.971
Skat af arets resultat 6.477.000 6.843.039

11.724.666 14.047.007
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Noter

17.

Zndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrgzeld og anden geeld

2018 2017
-8.273.014 -2.156.328
296.715 2.667.503
-7.976.299 511.175
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