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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Alreth ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 12. oktober 2022

Direktion

Torben Hammer
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Alreth ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Alreth ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pad anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 12. oktober 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Morten Jorgensen
statsautoriseret revisor
mne32806
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Selskabsoplysninger

Selskabet Alreth ApS
P4 Hgjden 16
2900 Hellerup

CVR-nr.: 29 41 22 94
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 8. marts 2006
Regnskabsar: 16. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Direktion Torben Hammer

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

pwe



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at investere i og erhverve ejerandele i
andre selskaber.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2021/22 udviser et overskud pad DKK 4.076.648, og selskabets balance pr.
30. juni 2022 udviser en egenkapital pd DKK 37.077.829.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 4.660.422 5.583.586
Andre driftsindteegter 500.000 500.000
Andre eksterne omkostninger -13.032 -12.059
Bruttoresultat 5.147.390 6.071.527
Personaleomkostninger 1 -100.000 -100.000
Resultat for finansielle poster 5.047.390 5.971.527
Andre finansielle indteegter 3 298.279 3.147.681
Andre finansielle omkostninger 4 -1.432.307 -88.650
Resultat for skat 3.913.362 9.030.558
Skat af arets resultat 5 163.286 -750.261
Arets resultat 4.076.648 8.280.297
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 800.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.660.422 5.583.586
Overfort resultat -883.774 1.896.711

4.076.648 8.280.297
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2021/22 2020/21
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 14.354.519 13.969.097
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 17.322.000 6.750.000
Andre tilgodehavender 15.928 12.082
Finansielle anlaegsaktiver 31.692.447 20.731.179
Anlagsaktiver 31.692.447 20.731.179
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.148.840 4.643.504
Andre tilgodehavender 42.331 1.171.011
Tilgodehavender 4.191.171 5.814.515
Veardipapirer 5.698.635 9.878.773
Likvide beholdninger 2.956.529 3.225.168
Omsaetningsaktiver 12.846.335 18.918.456
Aktiver 44.538.782 39.649.635
&
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 7.000.934 6.615.512
Overfort resultat 29.651.895 26.260.669
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 800.000
Egenkapital 37.077.829 33.801.181
Selskabsskat 1.032.088 2.369.389
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 1.032.088 2.369.389
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.000 8.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.487.397 1.509.347
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.748.468 1.748.468
Anden geeld 185.000 213.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.428.865 3.479.065
Galdsforpligtelser 7.460.953 5.848.454
Passiver 44.538.782 39.649.635
Eventualposter og @gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Anvendt regnskabspraksis 10
&
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 125.000 6.615.512 26.260.669 800.000 33.801.181
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -800.000 -800.000
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -4.275.000 4.275.000 0 0
Arets resultat 0 4.660.422 -883.774 300.000 4.076.648
Egenkapital 30. juni 125.000 7.000.934 29.651.895 300.000 37.077.829
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Noter til arsregnskabet

2021/22 2020/21
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 100.000 100.000
100.000 100.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2 Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 5.060.422 5.983.586
Afskrivning af goodwiill -400.000 -400.000
4.660.422 5.583.586
3 Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 67.246 50.341
Andre finansielle indteegter 228.131 3.097.340
Vautakursgevinster 2.902 0
298.279 3.147.681
4 Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 40.377 21.309
Andre finansielle omkostninger 1.391.930 63.850
Valutakurstab 0 3.491
1.432.307 88.650
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -163.208 758.586
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -78 -8.325
-163.286 750.261
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Noter til arsregnskabet
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2021/22 2020/21
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 7.353.585 7.353.585
Kostpris 30. juni 7.353.585 7.353.585
Veerdireguleringer 1. juli 6.615.512 4.356.926
Arets resultat 5.060.422 5.983.586
Udbytte til moderselskabet -4.275.000 -3.325.000
Afskrivning pa goodwill -400.000 -400.000
Veerdireguleringer 30. juni 7.000.934 6.615.512
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 14.354.519 13.969.097
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved farste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 4.000.000 4.000.000
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 30. juni 2.300.000 2.700.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Lesanco ApS Gentofte 250.000 95% 6.447.063 4.308.555
Corpus Curare ApS Gentofte 80.000 100% 237.599 77.785
Alreth Ejendomme ApS Gentofte 50.000 100% 833.609 252.322
Dan Smedien A/S Bjaeverskov 500.000 100% 4.895.246 673.832
Kapitalandele til dagsvaerdi
Veerdiregule-
ring, resultat- Dagsveerdi 30.
opggarelse juni
DKK DKK
Barsnoterede veerdipapirer -1.317.952 5.698.635
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2021/22 2020/21
DKK DKK
Selskabsskat
Mellem 1 0og 5 ar 1.032.088 2.369.389
Langfristet del 1.032.088 2.369.389
Inden for 1 ar 0 0
1.032.088 2.369.389

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 1.032.088. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et stgrre belab.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alreth ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rakkefolgen af resultatopgerelsens poster afviger fra drsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021/22 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administation samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

pwc 14



Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle merveerdier
og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i
dattervirksomhederne.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier og méles til
kostpris eller en lavere genindvindingsvaerdi.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter udlan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vaerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret kostpris, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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