
Moltke-Leth ApS
Vallerød Banevej 3A, 2960 Rungsted Kyst

 CVR-nr. 29 41 20 57

Årsrapport

1. januar - 31. december 2015

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den        /                    .

Nicolai Moltke Leth
Dirigent

 

 

 
 
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
3K

C8
-1

85
0E

-D
A6

72
-B

KN
82

-S
V5

CL
-4

Q
CK

O



Indholdsfortegnelse

Side
Påtegninger
Ledelsespåtegning 1
Den uafhængige revisors erklæringer 2

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5

Årsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Resultatopgørelse           6
Balance                           7
Noter 9
Anvendt regnskabspraksis 13

32220

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
3K

C8
-1

85
0E

-D
A6

72
-B

KN
82

-S
V5

CL
-4

Q
CK

O



Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for
Moltke-Leth ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 27. maj 2016

Direktion

Nicolai Moltke Leth
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til anpartshaveren i Moltke-Leth ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Moltke-Leth ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 27. maj 2016

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Anders Ingemann Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Moltke-Leth ApS
Vallerød Banevej 3A
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 29 41 20 57
Stiftet: 9. marts 2006
Hjemsted: Hørsholm
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

10. regnskabsår

Direktion Nicolai Moltke Leth

Revision Christensen Kjærulff, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Dattervirksomheder Circle of Life ApS, Hørsholm
True North ApS, Hørsholm
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter konsulent- og foredragsvirksomhed samt investeringer i beslægtede
virksomheder samt i fast ejendom m.v.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttofortjeneste udgør 331 t.kr. mod -65 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
1.345 t.kr. mod 3.321 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 330.706 -65.117

1 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -80.000 -80.000

Driftsresultat 250.706 -145.117

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 749.955 2.532.699
Andre finansielle indtægter 1.015.494 1.411.252

2 Øvrige finansielle omkostninger -481.735 -213.148

Resultat før skat 1.534.420 3.585.686

3 Skat af årets resultat -189.569 -265.112

Årets resultat 1.344.851 3.320.574

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 101.200 100.000
Overføres til overført resultat 1.243.651 3.220.574

Disponeret i alt 1.344.851 3.320.574
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Balance 31. december

Aktiver

2015 2014
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Goodwill 0 0
Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 0

5 Grunde og bygninger 2.916.828 2.996.828
Materielle anlægsaktiver i alt 2.916.828 2.996.828

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.180.568 1.209.481
Finansielle anlægsaktiver i alt 2.180.568 1.209.481

Anlægsaktiver i alt 5.097.396 4.206.309

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 77.579 29.656
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 901.870 2.595.887
Udskudte skatteaktiver 70.400 52.800
Tilgodehavende selskabsskat 103.351 844.539
Andre tilgodehavender 575.035 1.088.040
Periodeafgrænsningsposter 285.202 0
Tilgodehavender i alt 2.013.437 4.610.922

Andre værdipapirer og kapitalandele 22.510.231 18.052.521
Værdipapirer i alt 22.510.231 18.052.521

Likvide beholdninger 409.227 3.433.010

Omsætningsaktiver i alt 24.932.895 26.096.453

Aktiver i alt 30.030.291 30.302.762

7

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
3K

C8
-1

85
0E

-D
A6

72
-B

KN
82

-S
V5

CL
-4

Q
CK

O



Balance 31. december

Passiver

2015 2014
Note kr. kr.

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 180.000 180.000
9 Overført resultat 27.681.482 26.437.831

10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 101.200 100.000
Egenkapital i alt 27.962.682 26.717.831

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.511.206 3.120.729
Anden gæld 531.403 439.202
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.067.609 3.584.931

Gældsforpligtelser i alt 2.067.609 3.584.931

Passiver i alt 30.030.291 30.302.762

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2015 2014
kr. kr.

1. Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivning på bygninger 80.000 80.000

80.000 80.000

9

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
3K

C8
-1

85
0E

-D
A6

72
-B

KN
82

-S
V5

CL
-4

Q
CK

O



Noter

2015 2014
kr. kr.

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 95.057 198.782
Andre finansielle omkostninger 386.678 14.366

481.735 213.148

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 205.179 282.461
Årets regulering af udskudt skat -17.600 -17.600
Regulering af tidligere års skat 1.990 251

189.569 265.112

4. Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 2.370.000 2.370.000

Kostpris 31. december 2015 2.370.000 2.370.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -2.370.000 -2.370.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -2.370.000 -2.370.000

5. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2015 3.236.828 3.236.828

Kostpris 31. december 2015 3.236.828 3.236.828

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -80.000 -160.000
Årets afskrivninger -240.000 -80.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -320.000 -240.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 2.916.828 2.996.828
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 2.279.148 2.279.148

Kostpris 31. december 2015 2.279.148 2.279.148

Opskrivninger 1. januar 2015 -1.069.667 -1.102.366
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 749.955 2.532.699
Udbytte 0 -2.500.000

Opskrivninger 31. december 2015 -319.712 -1.069.667

Modregnet i tilgodehavender 221.132 0

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 221.132 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 2.180.568 1.209.481

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Moltke-
Leth ApS

Ejerandel kr. kr. kr.
Circle of Life ApS, Hørsholm 100 % -221.132 -229.971 0
True North ApS, Hørsholm 100 % 2.180.569 979.926 2.180.569

7. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015 2.277.600 2.277.600

Kostpris 31. december 2015 2.277.600 2.277.600

Nedskrivninger 1. januar 2015 -2.277.600 -2.277.600

Nedskrivninger 31. december 2015 -2.277.600 -2.277.600

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015 180.000 180.000

180.000 180.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 26.437.831 23.217.257
Årets overførte overskud eller underskud 1.243.651 3.220.574

27.681.482 26.437.831

10. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2015 100.000 100.000
Udloddet udbytte -100.000 -100.000
Udbytte for regnskabsåret 101.200 100.000

101.200 100.000

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsætninger eller sikkerhedstillelser

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter fra og med
regnskabsåret 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hæfter fra og med 1. juli 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Moltke-Leth ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, og andre driftsindtægter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab på debitorer m.m.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-
will.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år
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Anvendt regnskabspraksis

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-
gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgørelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Moltke-Leth ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter
opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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