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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016 for Jørn Kehlet Reklame ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 8. februar 2017

Direktion

Jørn Kehlet
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Jørn Kehlet Reklame ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Jørn Kehlet Reklame ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 8. februar 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jim Helbo Laursen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jørn Kehlet Reklame ApS

Østervang 2

6800 Varde

Telefon: 75 22 37 00

Telefax: 75 22 41 33

E-mail: info@bee-line.dk

Hjemmeside: www.bee-line.dk

CVR-nr.: 29 40 77 03

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 1. januar 2006

Hjemstedskommune: Varde

Direktion Jørn Kehlet

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 40

6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00

Telefax 96 80 10 01

www.pwc.dk
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet består i salg af temakoncepter samt udvikling og salg af hjælpeværktøjer til den

grafiske industri.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på DKK 17.279, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en negativ egenkapital på DKK 31.805.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt mere end 50% af kapitalen som følge af underskud i tidligere år.

Ledelsen forventer at kunne reetablere kapitalen gennem indtjening inden for 3-5 år.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 1.693.355 1.725.513 1.832.774

Personaleomkostninger 2 -1.047.553 -832.098 -1.048.008

Resultat før afskrivninger 645.802 893.415 784.766

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver 3 -529.109 -755.785 -632.757

Resultat før finansielle poster 116.693 137.630 152.009

Finansielle indtægter 600 600 800

Finansielle omkostninger -93.014 -98.993 -129.500

Resultat før skat 24.279 39.237 23.309

Skat af årets resultat 4 -7.000 -27.000 -23.000

Årets resultat 17.279 12.237 309

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0

0 0 0

Overført resultat 17.279 12.237 309

17.279 12.237 309
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Software (Web-shop) 1.517.411 1.611.312 1.234.123

Goodwill 0 0 350.000

Immaterielle anlægsaktiver 5 1.517.411 1.611.312 1.584.123

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 13.334 23.998 0

Materielle anlægsaktiver 6 13.334 23.998 0

Anlægsaktiver 1.530.745 1.635.310 1.584.123

Færdigvarer og handelsvarer 0 100.000 482.265

Varebeholdninger 0 100.000 482.265

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 605.842 230.177 270.622

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.731 13.606 10.481

Periodeafgrænsningsposter 15.689 37.173 32.981

Tilgodehavender 638.262 280.956 314.084

Omsætningsaktiver 638.262 380.956 796.349

Aktiver 2.169.007 2.016.266 2.380.472
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 200.000 200.000 200.000

Overført resultat -231.805 -249.084 -261.320

Egenkapital 7 -31.805 -49.084 -61.320

Hensættelse til udskudt skat 8 212.000 205.000 178.000

Hensatte forpligtelser 212.000 205.000 178.000

Kreditinstitutter 0 0 113.020

Langfristede gældsforpligtelser 9 0 0 113.020

Kreditinstitutter 9 900.446 596.840 626.173

Leverandører af varer og tjenesteydelser 114.100 107.983 236.630

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 242.026 515.649 811.062

Anden gæld 732.240 639.878 476.907

Kortfristede gældsforpligtelser 1.988.812 1.860.350 2.150.772

Gældsforpligtelser 1.988.812 1.860.350 2.263.792

Passiver 2.169.007 2.016.266 2.380.472

Kapitalberedskab 1

Eventualposter og øvrige økonomiske

forpligtelser 10
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Noter til årsregnskabet

1 Kapitalberedskab

Selskabet har tabt kapitalen. Ledelsen forventer kapitalen reetableret gennem indtjening i de kommende år. Der

er indgået aftale med pengeinstitut om finansiering for det kommende år. Årsregnskabet aflægges derfor under

forudsætningen om virksomhedens fortsatte drift.

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 834.837 623.879 837.793

Pensioner 84.047 89.838 93.000

Andre omkostninger til social sikring 24.057 25.273 26.532

Andre personaleomkostninger 104.612 93.108 90.683

1.047.553 832.098 1.048.008

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 3 4 4

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 493.650 710.769 622.395

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 35.459 45.016 10.362

529.109 755.785 632.757

Web-shop 493.650 360.769 272.395

Goodwill 0 350.000 350.000

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 10.666 8.000 0

Småanskaffelser, edb software m.m. 24.793 37.016 10.362

529.109 755.785 632.757
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0 0

Årets udskudte skat 7.000 27.000 23.000

7.000 27.000 23.000

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 22% / 23,5% / 24,5% skat af årets resultat før

skat 5.341 9.221 5.711

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke

skattepligtige indtægter 1.659 4.179 2.139

Ikke fradragsberettiget afskrivning på goodwill 0 15.400 17.150

Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af

ændring i skatteprocenten 0 -1.800 -2.000

7.000 27.000 23.000

5 Immaterielle anlægsaktiver

Software (Web-

shop)

DKK

Kostpris 1. januar 2.514.703

Tilgang i årets løb 399.750

Kostpris 31. december 2.914.453

Af- og nedskrivninger 1. januar 903.391

Årets afskrivninger 493.651

Af- og nedskrivninger 31. december 1.397.042

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.517.411

Afskrives over 5 år

11



Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. januar 348.083

Kostpris 31. december 348.083

Af- og nedskrivninger 1. januar 324.083

Årets afskrivninger 10.666

Af- og nedskrivninger 31. december 334.749

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.334

Afskrives over 4-5 år

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 200.000 -249.084 -49.084

Årets resultat 0 17.279 17.279

Egenkapital 31. december 200.000 -231.805 -31.805

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 334.000 355.000 333.000

Materielle anlægsaktiver -3.000 -3.000 -4.000

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -1.000 -1.000 -4.000

Låneomkostninger 2.000 6.000 5.000

Skattemæssigt underskud til fremførsel -120.000 -152.000 -152.000

212.000 205.000 178.000
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Noter til årsregnskabet

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 0 0 113.020

Langfristet del 0 0 113.020

Inden for 1 år 0 107.063 180.000

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 900.446 489.777 446.173

Kortfristet del 900.446 596.840 626.173

900.446 596.840 739.193

10 Eventualposter og øvrige økonomiske

forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Skadesløsebrev (virksomhedspant) på i alt TDKK 1.000,

der giver pant i debitorer, varebeholdninger, driftsmate-

riael og inventar samt goodwill m.v. til en samlet regn-

skabsmæssig værdi af 2.073.253 1.941.489 2.337.010

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede

fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 år 15.550 19.800 19.800

Mellem 1 og 5 år 0 15.550 35.350

15.550 35.350 55.150

Lejeforpligtelser i uopsigelighedsperiode ca. 72.000 72.000 72.000
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

10 Eventualposter og øvrige økonomiske

forpligtelser (fortsat)

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er via selskabets bankforbindelse stillet garanti  for

leverandørforpligtelser på 90.000 90.000 90.000

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Jørn Kehlet Holding ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

føre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Jørn Kehlet Reklame ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten. Posterne

nettoomsætninger, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger er sammedraget til posten

bruttofortjeneste.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Noter, regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter og kontantrabatter.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Jørn Kehlet Holding ApS. Den danske selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Software i form af web-shop måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-

vindingsværdien, hvor denne er lavere. Web-shop afskrives over 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Noter, regnskabspraksis

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.
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Noter, regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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