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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Bent Nielsen & Sgn A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oksbal, den 26. maj 2016

Direktion

Carsten Norlin Nielsen Rasmus Rahbek

Bestyrelse

Orla Skjellerup Rasmus Rahbek Seren Thisgaard
Formand

Carsten Norlin Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Bent Nielsen & Son A/S
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bent Nielsen & Sen A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Varde, den 26. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Flemming Bro Lund
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed indenfor bygge- og anlaegssektoren, herunder
temrervirksomhed, og dertil knyttet virksomhed

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 280.299 kr., hvilket er utilfredsstillende.

Resultat for skat er negativt pavirket af tab pa tidligere ars sager pa tkr. 483. Hvis der ses bort herfor
ville resultatet have udvist et overskud fer skat pa tkr. 116. Hvilket under hensyntagen til konkurrencen
pa det aktuelle marked anses for vaerende mindre tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 5.690.865 kr. og en negativ egenkapital pa 259.009
kr.

Virksomhedens fortsatte drift

Selskabet har negativ egenkapital pa 259 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at selskabets kapital kan
retableres ved fremtidig indtjening. Der vil i 2016 ske konvertering af 800 tkr. af mellemregninger til
kapital og den nagdvendige finansering fra selskabets pengeinstitut opretholdes og suppleres eventuelt
af likviditet fra tilknyttet virksomhed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bent Nielsen & Son A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen 8.793.298 8.838
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -8.861.484 -8.199
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -171.997 -160
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et -240.183 479
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -127.577 -208
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -367.760 271
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 2 87.461 -59
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -280.299 212
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -280.299 212

FALT o -280.299 212
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GoodWill.evevviiiiiiiiiiiiiinnnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccvenenn...

Igangvaerende arbejder for fremmed regning.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....coveiieieiriiiiriiiieiierenneenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note
kr.

23.333
3 23.333

23.333

27.609
27.609

3.802.514
1.543.900
122.165
123.399
47.945
5.639.923

5.667.532

5.690.865

10

tkr.

63
63

63

23
23

2.897
1.731
137

339
5.104

5.127

5.190
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

kr. tkr.
AKEIEKAPItAl. c.eeeiee e e aee 500.000 500
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -759.009 -479
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 4 -259.009 21
Hensaettelse til udskudt skat.......cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniannn, 49.870 14
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes 49.870 14
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.035.498 344
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccooviiiiiiiennnen... 23.000 32
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvviniennnnn. 1.698.321 1.553
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovveiiiiiiiiiiniinennnennn. 1.251.394 1.729
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccovvviiiiiiiiiinnn... 256 0
Anden gaeld .. oniiiiiii e e ae 1.891.535 1.497
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 5.900.004 5.155
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiieiiiieeiieneeneennennenns 5.900.004 5.155
PASSIVER. ....etitiitiiiii s e s et e e e enaeaaeaes 5.690.865 5.190
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7
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NOTER

Personaleomkostninger

LON 08 aZEI ciiiitttieiiiiiiteeeeeeiiieeeeeeaennnneeseesannnnnes
S DY o] 1= P
Omkostninger til social sikring.........cccocoiviiiiiiiiiiinan.
Andre personaleomkostninger........cccvvviiiiiniiiinnenennne.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat.........coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, ....ciiiiiiiiiiiiiiieiriiieerenneeeennees
Kostpris 31. december 2015........cccocvvviiiiiiiiinnnnnnn..

Afskrivninger 1. januar 2015.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieen,
Arets afskriVNiNGer .....oouvveiniiiiniiiiieieeeeeeeeenes
Afskrivninger 31. december 2015...........cocceiiiinn....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...............

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeene,
Forslag til arets resultatdisponering...........cccceeevevenen..

Egenkapital 31. december 2015..........cccceiiiiiiinnens,

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

2015
kr.

....... 7.369.225
....... 949.148
....... 367.483
....... 175.628

8.861.484

....... -123.399
....... 35.938

-87.461

Overfort
Aktiekapital overskud

500.000  -478.710
-280.299

500.000 -759.009

2014
tkr.

6.751
887
340
221

8.199

-16
75

59

Goodwill

400.000
400.000

336.667
40.000
376.667

23.333

| alt

21.290
-280.299

-259.009

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet saedvanlige branchemaessige garantier for udfert arbejde. Der er
igennem selskabets bankforbindelse stillet arbejdsgarantier i forbindelse med igangvaerende
og afsluttede arbejder pa i alt. t.kr. 2.258 samt betalingsgaranti pa ialt t.kr. 400.

Der er indgaet aftale om leasing af kontormaskiner samt 5 varevogne. Leasingaftalerne lgber
henholdsvis indtil 30. april 2017, 31. oktober 2017, 30. september 2019 samt 30. november
2019. Leasingaftalen udger henholdsvis tkr. 1 og tkr. 13 pr. md.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Carsten Nielsen A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Carsten
Nielsen A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har negativ egenkapital pa 259 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at selskabets kapital
kan retableres ved fremtidig indtjening. Der vil i 2016 ske konvertering af 800 tkr. af
mellemregninger til kapital og den ngdvendige finansering fra selskabets pengeinstitut
opretholdes og suppleres eventuelt af likviditet fra tilknyttet virksomhed.

13

Note



