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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 for CPH Advisors ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at årsregnskabet for 2023/24 ikke skal revideres. Le-
delsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Årsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklærer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 12. december 2023

Direktion

Lars Hermann
direktør

Generalforsamlingen har besluttet, at årsregnskabet for det kommende regnskabsår ikke skal revi-
deres.
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Selskabsoplysninger

Selskabet CPH Advisors ApS
Galionsvej 6, 2. th.
1437 København K

CVR-nr.: 29 40 72 66

Regnskabsperiode: 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Hjemsted: København

Direktion Lars Hermann, direktør

Pengeinstitut Sydbank
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er rådgivning om og investering i danske og udenlandske værdipapirer samt at
udføre konsulentarbejde for europæiske og nordiske pensionskasser.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2022/23 udviser et underskud på kr. 29.855, og selskabets balan-
ce pr. 30. juni 2023 udviser en egenkapital på kr. 113.340.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for CPH Advisors ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2022/23 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til dagsværdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Note 2022/2023
kr.

2021/2022
kr.

Bruttofortjeneste 70.859 63.312

Personaleomkostninger 1 -115.107 -148.371

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) -44.248 -85.059

Finansielle indtægter 3 10.506 40.501
Finansielle omkostninger 4 -2.982 -13.515

Resultat før skat -36.724 -58.073

Skat af årets resultat 5 6.869 10.394

Årets resultat -29.855 -47.679

Overført resultat -29.855 -47.679

-29.855 -47.679
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Balance pr. 30. juni 2023

Note 2022/23
kr.

2021/22
kr.

Aktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele 101.109 154.620

Finansielle anlægsaktiver 101.109 154.620

Anlægsaktiver i alt 101.109 154.620

Andre tilgodehavender 6.999 8.005
Udskudt skatteaktiv 7 18.180 10.394
Selskabsskat 121 0

Tilgodehavender 25.300 18.399

Likvide beholdninger 9.542 5.328

Omsætningsaktiver i alt 34.842 23.727

Aktiver i alt 135.951 178.347
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Balance pr. 30. juni 2023

Note 2022/23
kr.

2021/22
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overført resultat -11.660 18.196

Egenkapital 6 113.340 143.196

Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 10.225 7.992
Selskabsskat 0 13.346
Anden gæld 7.386 8.813

Kortfristede gældsforpligtelser 22.611 35.151

Gældsforpligtelser i alt 22.611 35.151

Passiver i alt 135.951 178.347

Eventualforpligtelser 8
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
Oplysning om dagsværdi 2
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Noter

2022/2023
kr.

2021/2022
kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 103.121 107.621
Andre omkostninger til social sikring 1.429 1.691
Andre personaleomkostninger 10.557 39.059

115.107 148.371

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2 Oplysning om dagsværdi
Dagsværdien af børsnoterede aktier udgør pr. 30.06.2023 DKK 88.814. Ændringen i dags-
værdien udgør DKK 10.404, der kan henføres til urealiseret gevinst DKK 5.042 og realiseret
gevinst DKK 5.362.

Dagsværdien af obligationer udgør pr. 30.06.2023 DKK 20.295. Ændringen i dagsværdi ud-
gør DKK 2.125, som kan henføres til urealiseret tab.

2022/2023
kr.

2021/2022
kr.

3 Finansielle indtægter
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlægsaktiver 101 0
Andre finansielle indtægter 0 1.062
Kursreguleringer indtægter 10.405 39.439

10.506 40.501
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Noter

2022/2023
kr.

2021/2022
kr.

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 65 161
Kursreguleringer omkostninger 2.125 9.353
Valutakurstab 792 4.001

2.982 13.515

5 Skat af årets resultat
Årets udskudte skat -7.786 -10.394
Regulering af skat vedrørende tidligere år 917 0

-6.869 -10.394

6 Egenkapital
Virksomheds-

kapital
Overført re-

sultat I alt

Egenkapital 1. juli 2022 125.000 18.195 143.195
Årets resultat 0 -29.855 -29.855
Egenkapital 30. juni 2023 125.000 -11.660 113.340
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Noter

2022/23
kr.

2021/22
kr.

7 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat vedrører:
Skattemæssigt underskud -18.180 -10.394
Overført til udskudt skatteaktiv 18.180 10.394
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 18.180 10.394

Regnskabsmæssig værdi 18.180 10.394

8 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsætninger eller sikkerhedsstillelser
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature 
service <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af 
dokumentet er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indlejret i 
dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: https://
penneo.com/validator

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital 
underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Lars Hermann
Adm. direktør
På vegne af: CPH Advisors ApS
Serienummer: 19b95c70-00d7-4e82-b8f7-3b17b579c0d3
IP: 89.23.xxx.xxx
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Lars Hermann
Dirigent
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