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Jotunheim Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendagpsrten for perioden 1. juli - 31. december 2@¥5Jotunheim
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &sbaosloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver tetsende billede af selskabets aktiver, passivefirmnsielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sebskatitiviteter for perioden 1. juli - 31. decemBéd5.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkgndelse.

Frederiksberg C, den 31. maj 2016

Direktion

Morten Schriver Nilssc
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Jotunheim Holding ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Jotunheim Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jotunheim HgdkpS for perioden 1. juli - 31. december 2015, defatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, mataooter. Arsregnskabet udarbejdes efter arskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdefsetnaasregnskab, der giver et retvisende billedeeirensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidererandwaden interne kontrol, som ledelsen ansevemdig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinfdomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskegpet pa grundlag af vores revision. Vi har udfevisionen i
overensstemmelse med internationale standardeewsian og yderligere krav ifglge dansk revisoriowning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaaggeudfarer revisionen for at opna hgj grad akesiked for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandiindor at opna revisionsbevis for belgb og oplygeini
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afeessfgevisors vurdering, herunder vurdering atiifor veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om deniyilsk besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingarervejer revisor
intern kontrol, der er relevant for selskabets bdgielse af et arsregnskab, der giver et retviséitbgle. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der essgrade efter omsteendighederne, men ikke at udtrgkke
konklusion om effektiviteten af selskabets intekoatrol. En revision omfatter endvidere vurderirfigan ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsgnskabsmaessige skan er rimelige samt den saprkedentation
af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisioisbke tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givierteisende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sedtkabktiviteter for perioden 1. juli - 31. decemt#15 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedragrende forstaelse afvisionen

Selskabet er med virkning for indeveerende regnskablevet omfattet af revisionspligten. | foregaeré havde
selskabet i overensstemmelse med lovgivningen inggmeralforsamlingsvalgt revisor. Sammenlignindgsta i
arsregnskabet er derfor ikke revideret, som ded frgsngar af regnskabet.

Hvidovre, den 31. maj 2016

Revision Sjeelland
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 28309791

Henrik Danmark
Registreret revisor
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Jotunheim Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabe Jotunheim Holding Ap

Mynstersvej 3, 3.tv
1827 Frederiksberg C

CVR-nr.: 2940689
Regnskabsé 1. juli - 31. decembx
Direktion Morten Schriver Nilssc
Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A
Vesterbrogade 8
Boks 850

877 Kabenhavn C

Revisor Revision Sjeellan
Registreret Revisionsaktiesels

Stamholmen 175, 2. s
2650 Hvidovr
Ejerforhold Morten Schriver Nilsson, Mglleagervej 2C, 4622 Hayd

Hovedaktivitet Selskabets formal er ifalge vedteegterne, at besiddele i dattervirksomheder sg
hermed besleegtet virksomhed.
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Jotunheim Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Jotunheim Holding ApS for 2015uelarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslove
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Omlaegning af regnskabsar
Selskabet har omlagt regnskabsaret fra 1. juli.-@@ til 1. juli - 31. december 2015. Balancedage herefter 31.
december 2015. Omlaegningen af regnskabsaret skifialesning til koncernens regnskabsar.

Indeveerende regnskabsar omfatter perioden 1. jgdi. december 2015. Som sammenligningstal er pamidd juli
2014 - 30. juni 2015 anvendt. Indeveerende ars ttabtlezfor ikke direkte sammenlignelige med de amfart
sammenligningstal.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsjgraési sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt raedle indtjenes. Herudover indregnes veerdiregigeri af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males thgsveerdi eller amortiseret kostpris. Endviderdreignes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afffotcat opna arets indtjening, herunder afskrigein nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler sglgef af aendrede regnskabsmaeessige skegn af belgtilidgre har
veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyalidremtidige skonomiske fordele vil tilflyde skhabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarlidt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragélskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteltié kostpris. Efterfalgende males aktiver og fagrelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsathortiseret kostpris, hvorved der indregnes erstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres somindplig kostpris med fradrag af afdrag og tilleegdfag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem jasen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigetab og risici, der fremkommer, inden arsregsk aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksistpéebalancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle analgaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visséeegter og omkostninger sammendraget i regnpkaten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning afglegjssposterne "nettoomsaetning, aendring i lagreeadifjvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andrdtsiinidteegter, omkostninger til rdvarer og hjeelp@maker samt
andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostniniyealy, administration, lokaler mv.
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Jotunheim Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopgerelsen med de belagb, der vedrgrer ragsaiet.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -amioger samt tilleeg og godtgerelser under acoatteskrdningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af &rets aktuelle skat mkydning i udskudt skat, indregnes i resultatoptsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direktegeénkapitalen med den del, der kan henfares tiedoger direkte pa
egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer ttekatser indregnes i resultatopggrelsen med derdelekan
henfares til arets resultat, og direkte p& egemkiepi med den del, der kan henfares til posterimtj@mkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associeredeitkksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i meda til den forholdsmaessige andel af virksomhesern
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter mod&edmts regnskabspraksis med fradrag eller tillbegealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg elbirég af resterende veerdi af positiv eller negadiedwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig wadrdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilglsavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabdtd af den negative indre veerdi i det omfang vdetleres som
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaenditiger tilgodehavender, indregnes det resterbetish under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksoddme har en retlig eller faktisk forpligtelse til ateekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksordéeoverfgres under egenkapitalen til reserve &toopskrivning
efter den indre veerdis metode i det omfang, densliehsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaardidrfradrag
af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregneéarsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. tSotdler
afviklede virksomheder indregnes frem til afstagtisispunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af datterwinkeder opggres som forskellen mellem athaendetsessn og den
regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstiitet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt fontede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjste og tab indregnes i resultatopggrelsen undandielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnesancen til den forholdsmeessige andel af virksedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter mod&edmts regnskabspraksis med fradrag eller tilleegealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg elbirég af resterende veerdi af positiv eller negadiedwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsigpagsdire veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrived mederselskabets andel af den negative indre veeddt
omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaenditiger tilgodehavender, indregnes det resterbetish under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksodgme har en retlig eller faktisk forpligtelse til deekke den
associerede virksomheds underbalance.
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Jotunheim Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i associeredeksomheder overfgres under egenkapitalen til resdove
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode it denfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivningeyquéiwill.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af associerdd®mheder opgares som forskellen mellem afhéseskummen
og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiverlgsdtidapunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill saforventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjaie og tab indregnes i resultatopgerelsen undandielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-ndetn. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien avete end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelperizaér opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opg@om salgspris med fradrag af feerdiggarelsesamkgsr og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salggtfastseettes under hensyntagen til omseettelighenans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris|ketiseedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdieduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af efividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivefatter afholdte omkostninger vedrgrende -efterfmtige
regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes somseerskilt post under egenkapitalen. Forslagibltte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtageBgeneralforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akikat indregnes i balancen som beregnet skaetsf skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skalitgige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientereddsgsetode af midlertidige forskelle mellem regnskadessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelsere titfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelsskatteveerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregiétes udskudt skat pa grundlag af den planlagteratelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdieneaffrselsberettiget skattemaessigt underskud, rtibtin vaerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, Bnted udligning i skat af fremtidig indtjening elleed modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jskidiskatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskaittenkhales til
nettorealisationsveerdi.
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Jotunheim Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregieskattesatser, der med balancedagens lovgivningasie
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgstagtuel skat. £ndring i udskudt skat som felgeeafiringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fré28,22% i indkomstarene 2015 — 2016. Udskudt skates pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, derwa@ncedagens lovgivning vil veere geeldende, edrudiskudte
skat forventes udlgst som aktuel skat. Effekteseradiringen af dette regnskabsmaessige skan er irtlregn

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l|aagpise til det modtagne provenu med fradrag af ldao
transaktionsomkostninger. | efterfglgende periodéles de finansielle forpligtelser til amortisekestpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af derktisfferente, séledes at forskellen mellem provergtden
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen regperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld tiletendgrer, tilknyttede og associerede virksomhedert anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saatigais svarer til nominel veerdi.
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Jotunheim Holding ApS

RESULTATOPG@WRELSE
1. JULI - 31. DECEMBER 2015

2015 2014/15
BRUTTOFORTIENESTE .....ovvviiiiiiiiiiiiieeiiieieeeeeee e eaae -18.682 -42.603
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksadbr ...................... -518.662 -38.453
Resultat af kapitalandele i associerede virksaenh..................... 2.800.080 1.428.356
Andre finansielle iINdtaagter..............commmeee i eeeeii e, 0 1
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede \8dimheder............... 1.079 3.498
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tiltade
VIFTKSOMNEAET ..o e -2236 0
Andre finansielle OMKOStNINGET ............ommeeeeeeeiiineeeeiiinieeeennnn -841 -641
RESULTAT FOR SKAT ..o eeeeeieees 2.035.538 1.350.158
ARETS RESULTAT ..oooviiiiieeee e 2.035.538 1.350.158
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret.....oo.vveeeeeeeiiiiiieeeeeeens 850.000 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdisade ................... 1.944.080 428.355
OVErfart reSURAL ...........ouviiiiiiee e -71582 822.003
DISPONERET L ALT ..cooiiiiii i nemn e 2.035.538 1.350.158
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Jotunheim Holding ApS

1
2

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2015

2015 Ej revideret
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder. . o vvvoiiieeeiiiieeeiinne. 18.000 486.662
Kapitalandele i associerede virkSOMNEder . ..vvvvveeiiiieeeeen... 4.386.644 1.692.222
D= o107 - U 0.200 10.500
Finansielle anlaegsaktiVer.............covvivviiiiieviein e 4.415.144 2.189.384
ANLAEGSAKTIVER ...ttt 4.415.144 2.189.384
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhedef....................... 370.325 487.932
Andre tilgodehavender............cccooiiiieemmeeiiiieee 3.383 aoo
TiIGOdEhAVENET.......cciiiieeieeie e 373.708 488.932
Likvide beholdninger........cccoooveeiiiiiiicii e 857.674 1.029.932
OMS/ETNINGSAKTIVER ...t 1.231.382 1.518.864
AKTIVER ... 5.646.526 3.708.248
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Jotunheim Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2015
2015 Ej revideret
Virksomhedskapital ............cooviiiiiiiiemmnnne e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indredisametode........... 3.400.577 1.456.497
OVerfart reSURAL ............uveviiiiie e 12673 2.022.315
Forslag til udbytte for regnskabSaret.....oo.vveeeeeeeiieciieeeeeeens 850.000 99.800
EGENKAPITAL oottt 5.639.350 3.703.612
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer e ivvvvvevieeeeiinnnn. 6.100 2.750
ANAEN GBI ...uveiiiii e e 0 81
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelSe...uuunooovvviiiiiiiinnnnnn.. 1.076 1.076
Kortfristede gaeldsforpligtelSer..........cooevvvviiiviiiiiiiiiieeeeeeeeeiiiiiee 7.176 4.636
G/ELDSFORPLIGTELSER ......ccitiiiiiieeeiiiiieeee e 7.176 4.636
PASSIVER... ..ottt 5.646.526 3.708.248

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Jotunheim Holding ApS

1

NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO...cciiiiiiiiiiiee e
Tilgang i AretS 1D .. ...ei i

Kostpris 31. december 2015

Veerdiregulering, primo Jotunheim Ejendomme ApS...............
Arets resultatandele, Jotunheim Ejendomme ApS..................
Arets resultatandele, Brage Records ApS ...coceeecveeeeeeeeennne.

Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015............ccccennnn..

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan speeifes saledes:

Navn, Hjemstec Ejerandel
Jotunheim Ejendomme ApS, Frederiksl 100%
Brage Records ApS, Frederiksk 100%

2015
2015 Ej revideret
824000 824.000
50.000 0
874.000 824.000
-337.338 -298.885
-486.662 -38.453
-32.000 0
-856.000 -337.338
18.000 486.662
Egenkapital Resultat
-227.431 -714.09°
0 0

Brage Records ApS er stiftet 10. december 201%pgrdnu ikke aflagt arsrapport
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Jotunheim Holding ApS

NOTER

2015
2015 Ej revideret
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO...cciiiiiiiiiiiiie e 23%72 235.725
Afgang i rets 18D .....cveeiiiiiiie e -105865 0
Kostpris 31. december 2015 130.067 235.725
Op- 0g NedsKrivniNger Primo .............c.. e eeeeeenneereennneeeeennns 1.456.497 1.022
Arets resultatandele ..............c.covvvveeeeeeeeeieee e 2.80477 1.428.355
Udloddet UADYHE ....uuuiiiieiiiiieeeiiiii e e e e e e e eeeeeens 0 -1.0000
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afheendegédandele .... -4.694 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 4.256.577 1.456.497
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015...............cccce. 4.386.644 1.692.222
Kapitalandele i associerede virksomheder kan dpenifs saledes:
Navn, Hjemstec Ejerandel Egenkapital Resultat
Danske Ejendomsmedier A/S, Frederiks 50% 8.773.94 5.610.20
No Evil Invest ApS, Frederiksbe 0% 220.33¢ -36¢
Forslag til
Primo Udbetalt udbytte  resultatdisponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital.................... 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode ..... 1.456.497 .9441080 3.400.577
Overfart resultat.............cccvnnnnnn. 2.(B15 0 -758.542 1.263.773
Forslag til udbytte for
regnskabsaret .............ccc.cccvee. 99.80 -99.800 850.000 850.000
3.703.612 -99.800 2.035.538 5.639.350
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Jotunheim Holding ApS

NOTER

4  Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske setskakoncernen. Som administrationsselskab heefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrigkaber i sambeskatningen for danske selskabsslagte
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indestmbeskatningskredsen.

5 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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