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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Zythomir Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets og kon-
cernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 20. maj 2019

Direktion

Anders Gundersen

Bestyrelse

Henrik Hilligsg Munk Seren Hansen Anders Gundersen
formand

Gustav From Jessen Tom Edelhardt Mortensen Jens Foged Overgaard

Kurt Tollerup Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Zythomir Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Zythomir Holding A/S for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
nédet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 20. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjott Sgrensen
statsautoriseret revisor
mne26807
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Zythomir Holding A/S
Nordalvej 6, Giver
9600 Aars

CVR-nr.: 29 40 48 60
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vesthimmerlands

Henrik Hilligse Munk, formand
Seren Hansen

Anders Gundersen

Gustav From Jessen

Tom Edelhardt Mortensen
Jens Foged Overgaard

Kurt Tollerup Nielsen

Anders Gundersen
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder
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Zythomir Holding A/S,
Danmark
Nom. TDKK 13.005

82,85%

LLC Halychyna-Zahid,
Ukraine
Nom. TUAH 132.049




Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2018 2017 2016 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 209.605 205.201 141.429 153.875 171.898
Bruttofortjeneste 99.595 114.892 55.214 66.334 92.416
Resultat fer afskrivninger (EBITDA) 94.711 101.056 42.572 53.972 74.545
Resultat fer finansielle poster (EBIT) 65.290 86.024 32.260 44178 61.420
Resultat af finansielle poster 173 -13.433 -4.056 -15.556 -40.174
Resultat fgr skat og kursreguleringer 64.776 82.381 30.551 42.148 58.702
Arets resultat 64.098 69.067 28.204 28.539 17.911
Balance
Balancesum 287.332 231.912 181.677 143.689 175.281
Egenkapital 205.230 158.487 126.994 107.510 91.333
Foreslaet udbytte 13.005 10.404 9.754 0 0
Nettorentebaerende geeld 51.814 30.483 30.171 22.877 34.855
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 52.106 56.655 28.827 36.080 37.454
- investeringsaktivitet -50.202 -39.344 -37.169 -16.506 -15.857

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -50.202 -39.344 -37.169 -16.506 -16.337
- finansieringsaktivitet -15.050 4.315 22.626 -26.322 -22.751
Arets forskydning i likvider -13.146 21.626 14.284 -6.748 -1.154
Antal medarbejdere 276 244 239 238 226
Nogletal i %
Afkastningsgrad 22,7% 37,1% 17,8% 30,7% 35,0%
Soliditetsgrad 71,4% 68,3% 69,9% 74,8% 52,1%
Forrentning af egenkapital 35,2% 48,4% 241% 28,7% 16,4%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

pwc 7



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at erhverve selskabskapital i selskaber, der erhverver, ejer og/eller
driver land-brugsmaessig virksomhed i Ukraine, herunder jordbrug, husdyrproduktion samt dermed
besleaegtet virk-somhed.

Aktiviteten foregar i dattervirksomheden LLC Halychyna-Zahid, Ukraine. Moderselskabet Zythomir
Holding A/S, Danmark leverer konsulentbistand mv. til dattervirksomheden.

Udvikling i dret
Ledelsen i Ukraine bestar af danske ledere for administration, markdrift og svineproduktion.

Besatningen er i regnskabsaret udvidet med knap 100 arssger og har gennemsnitligt vaeret baseret pa ca.
5.800 arssger i fuld drift. Ved &rets udgang er soholdet fyldt op med 5.800 arssger. Effektiviteten i
svineproduktionen er forbedret i 2018 i forhold til 2017, og er sdledes fortsat tilfredsstillende med salg af
flere grise end i 2017. Den gennemsnitlige afregningspris for de solgte slagtesvin og smégrise i UAH var i
2018 bedre end for 2017, men priserne pa indkebt foder og fodermidler har varet stigende i 2018.
Bytteforholdet for 2018 er reduceret sammenlignet med 2017 som felge heraf. Svineproduktion har samlet
set overgdet forventningerne, men har ikke levet helt op til indtjeningen i 2017.

I Ukraine har udbredelsen af afrikansk svinepest (ASF) vaeret betydelig. Koncernen er meget opmarksom
herpa og har en hgj standard af biosecurity med henblik pa at undga smitte i besatningen. Selv med en hgj
biosecurity kan koncernen blive ramt af transport- og markedsrestriktioner, hvis AFS konstateres i
neromradet. Et udbrud af ASF i naeromréadet eller i besztningen vil have betydelig negativ pavirkning pa
resultat og egenkapital.

Markdriften har for regnskabsaret omfattet hast af ca. 5.300 ha — en stigning pa ca. 100 ha. sammenlignet
med 2017. Udbytter har veeret mindre end i 2017 og kvaliteten af afgraderne har varet tilfredsstillende.
Priserne for afgraderne har veeret bedre end i 2017 og markdriften har samlet set bidraget til indtjeningen
bedre end forventet men ikke pad samme niveau som i 2017.

Koncernens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa TDKK 64.098 og koncernens balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pd TDKK 205.230.

Kursfaldet pa UAH var for 2018 pa 6% malt pa gennemsnitskursen, men maélt pa ultimokursen er der en
stigning pa knap 7%. Kursstigningen pavirker resultat og egenkapital for 2018 positivt med samlet DKK
12,4 mio. Arets resultat er et overskud p& DKK 64,9 mio. (2017 DKK 82,5 mio.) for skat og for
kursreguleringer pad DKK 0,5 mio. (2017 DKK -9,9 mio.). Korrigeres resultat for skat og kursreguleringer
for 2016 for kursfaldet pa de 6% pa gennemsnitskursen viser resultatet en nedgang pa DKK 12,4 mio.

Resultatet for kursreguleringer og skat pd DKK 64,9 mio. er markant bedre end det forventede niveau pa
DKK 40 — 55 mio., hvorfor rets resultat betragtes som meget tilfredsstillende.

_
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Ledelsesberetning

I 2018 er de planlagte investeringer i udvidelser og tilpasning af svineproduktionen og kab af nye maskiner
til markdriften samt indretning af ny lokalitet til markafdelingen fortsat og koncernen har samlet
investeret for DKK 50,2 mio. Hovedparten af de planlagte investeringer er finansieret ved indgéelse af
laneaftaler med kreditinstitutter pé i alt EUR 12,5 mio., hvoraf EUR 8,0 mio. var udbetalt pr. 1. januar
2018.

Kursstigningen pa UAH medferer, at koncernens samlede egenkapital gges med DKK 11,9 mio., som
sammen med arets resultat medferer, at koncernens samlede egenkapital forbedres fra DKK 158,5 mio. til
DKK 205,2 mio. efter udlodning af udbytte pé i alt DKK 15,5 mio og opkeb af egne aktier for DKK 13,7 mio.
Soliditeten er gget med 3,1%-point til 71,4%. Koncernens indtjening og effekten af kursstigningen pad UAH
har givet forbedringen samtidig med, at koncernen fortsat investerer i udvidelser af svineproduktionen og
kab af nye maskiner til markdriften.

P4 baggrund den vedtagne investeringsplan, opnaede resultater, koncernens soliditet og pengestremme
indstiller bestyrelsen, at der udloddes udbytte pd 100% af den nominelle selskabskapital svarende til TDKK

13.005.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Koncernens markedsrisici knytter sig hovedsageligt til udsving i markedsprisen for koncernens produk-ter,
dvs. kornafgreder og prisen for slagtesvin og smagrise. Herudover er der risici for, at koncernen udsattes
for ASF i neromradet eller ved smitte i besaetningen.

Valutarisici

Koncernens finansiering i udenlandsk valuta medferer, at koncernens resultat, pengestremme og
egenkapital pavirkes af kursudviklingen for isaer ukrainske hryvni. Kursregulering primo af investeringer i
datterselskaber i udlandet indregnes direkte i egenkapitalen.

Renterisici

Da koncernens rentebaerende nettogaeld udger et vist belgb, vil &ndringer i renteniveauaet have effekt pa
indtjeningen. En e&ndring pé 1% vil pavirke resultatet med ca. DKK 0,6 mio.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg.
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

I det kommende regnskabsar foregar svineproduktionen pé grundlag af ca. 5.800 arssger og effektiviteten i
svineproduktionen forventes forbedret lidt. Markdriften udvides til pa ca. 5.800 ha. og investeringerne i
svineproduktion og markdriften fortsatter i henhold til planen.

Sammenfattende forventes et resultat for skat og kursreguleringer i niveauet DKK 40 - 50 mio.

Eksternt miljo

Geldende miljoregler efterleves ligesom koncernen har de nedvendige tilladelser til produktion.

Videnressourcer

Zythomir Holding A/S’ videnressourcer bestar af erfaring og viden omkring styring af svineproduktion og
jordbrug fra sével ledelsen i Zythomir Holding A/S som ledelsen i den ukrainske dattervirksomhed, hvilket
er vaesentlig for opretholdelse af effektiviteten og dermed indtjeningen i produktionsselskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 99.595 114.892 2,222 935
Personaleomkostninger 1 -15.243 -13.764 -140 -140
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver 2 -19.005 -15.033 0 0
Andre driftsomkostninger -57 -71 0 0
Resultat for finansielle poster 65.290 86.024 2.082 795
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 3 0 0 52.315 57.520
Finansielle indteegter 4 5.293 1.087 0 171
Finansielle omkostninger 5 -5.120 -14.520 -414 -851
Resultat for skat 65.463 72.591 53.983 57.635
Skat af arets resultat 6 -1.365 -3.524 -1.365 -683
Arets resultat 64.098 69.067 52.618 56.952
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Software 14 34 0 0
Goodwill 1.744 2.741 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 7 1.758 2.775 0 0
Grunde og bygninger 8 61.571 45.824 0 0
Biologiske aktiver - stambesaetning 8.940 8.626 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 8 64.018 40.197 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse 8 13.128 9.054 0 0
Forudbetaling for materielle anleegs-
aktiver 8 1.690 15.123 0 0
Materielle anlagsaktiver 149.347 118.824 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 166.659 131.696
Finansielle anleegsaktiver 0 0 166.659 131.696
Anlagsaktiver 151.105 121.599 166.659 131.696
Beholdninger 10 101.451 67.478 0 4.313
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 12.121 8.409 0 0
Andre tilgodehavender 11 2.153 3.945 1.108 1.635
Periodeafgreensningsposter 12 1.300 899 148 298
Tilgodehavender 15.574 13.253 1.256 1.933
Likvide beholdninger 19.202 29.582 8.622 5.850
Omsatningsaktiver 136.227 110.313 9.878 12.096
Aktiver 287.332 231.912 176.537 143.792
.
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 13.005 13.005 13.005 13.005
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 59.285 10.669
Overfort resultat 144.635 108.380 85.350 97.711
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 13.005 10.404 13.005 10.404
Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet 170.645 131.789 170.645 131.789
Minoritetsinteresser 34.585 26.698 0 0
Egenkapital 13 205.230 158.487 170.645 131.789
Kreditinstitutter 48.484 42.986 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 48.484 42.986 0 0
Kreditinstitutter 15 18.857 13.179 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 3.657 2.318 2.070 716
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 80 6.809
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 3.675 3.900 3.675 3.900
Anden geeld 4.236 8.401 67 578
Periodeafgreensningsposter 16 3.193 2.641 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 33.618 30.439 5.892 12.003
Galdsforpligtelser 82.102 73.425 5.892 12.003
Passiver 287.332 231.912 176.537 143.792
Resultatdisponering 14
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 19
Anvendt regnskabspraksis 20
58
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Reserve for
nettoopskriv- Egenkapital
ning efter den Foreslaet ud- ekskl. minori-
Selskabs-  indre veerdis Overfgrt  bytte for regn- tets- Minoritets-
kapital metode resultat skabsaret interesser interesser | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 13.005 0 108.380 10.404 131.789 26.698 158.487
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -9.996 -9.996 -5.502 -15.498
Ordinzert udbytte pa egne aktier 0 0 408 -408 0 0 0
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 9.945 0 9.945 1.909 11.854
Kgb af egne kapitalandele 0 0 -13.710 0 -13.710 0 -13.710
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -1 0 -1 0 -1
Arets resultat 0 0 39.613 13.005 52.618 11.480 64.098
Egenkapital 31. december 13.005 0 144.635 13.005 170.645 34.585 205.230
Moderselskab

Egenkapital 1. januar 13.005 10.669 97.711 10.404 131.789 0 131.789
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -9.996 -9.996 0 -9.996
Ordinzert udbytte pa egne aktier 0 0 408 -408 0 0 0
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 9.945 0 0 9.945 0 9.945
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -27.296 27.296 0 0 0 0
Kgb af egne kapitalandele 0 0 -13.710 0 -13.710 0 -13.710
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -1 0 0 -1 0 -1
Arets resultat 0 65.968 -26.355 13.005 52.618 0 52.618
Egenkapital 31. december 13.005 59.285 85.350 13.005 170.645 0 170.645
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Kgb af egne kapitalandele

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering likvide beholdninger

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern

Note 2018 2017

TDKK TDKK
64.098 69.067
17 15.978 28.954
18 -26.261 -35.050
53.815 62.971
4.947 1.810
-5.291 -4.602
53.471 60.179
-1.365 -3.524
52.106 56.655
-50.202 -39.344
-50.202 -39.344
-13.149 -2.955
26.587 19.154
-13.710 0
-14.778 -11.884
-15.050 4.315
-13.146 21.626
29.582 10.690
2.766 -2.734
19.202 29.582
19.202 29.582
19.202 29.582
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegs-
aktiver

Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver

3 Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill
Forskydning i intern avance

4 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

pwe

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK

13.438 12.323 140 140
1.805 1.441 0 0
15.243 13.764 140 140
140 140 140 140
140 140 140 140
276 244 0 0
1.091 1.018 0 0
17.914 14.015 0 0
19.005 15.033 0 0
55.453 58.517
-997 -997
-2.141 0
52.315 57.520
4777 916 0 0
516 171 0 171
5.293 1.087 0 171
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Indeholdt udbytteskat

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
4.962 4,559 256 807
158 9.961 158 44
5.120 14.520 414 851
0 2.841 0 0
1.365 683 1.365 683
1.365 3.524 1.365 683
Software Goodwill
TDKK TDKK
121 9.969
8 0
74 0
-1 0
202 9.969
87 7.228
6 0
96 997
-1 0
188 8.225
14 1.744
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Materielle an-
lzegsaktiver un-

Forudbetaling
for materielle

ninger inventar der udfgrelse anlaegsaktiver
TDKK TDKK TDKK TDKK
58.249 78.159 9.054 15.123
3.936 5.282 612 730
15.806 35.895 69.101 1.690
-120 -1.698 -65.639 -15.853
77.871 117.638 13.128 1.690
12.425 37.962 0 0
840 2.565 0 0
3.059 14.045
-24 -952 0 0
16.300 53.620 0 0
61.571 64.018 13.128 1.690
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2018 2017
TDKK TDKK
9 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 107.374 107.374
Kostpris 31. december 107.374 107.374
Veerdireguleringer 1. januar 24.322 1.164
Valutakursregulering 9.945 -20.711
Arets resultat 55.453 58.517
Udbytte til moderselskabet -27.296 -13.655
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -1 4
Afskrivning pa goodwill -997 -997
Forskydning i intern avance -2.141 0
Veerdireguleringer 31. december 59.285 24.322
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 166.659 131.696
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. december 1.744 2.741
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
LLC Halychyna-Zahid Ukraine TUAH 132.049 82,85%
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
10 Beholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 33.042 14.580 0 0
Foder 21.750 13.001 0 0
Jordbeholdning 11.589 7.551 0 0
Handelsbesaetning 35.070 32.346 0 0
Forudbetaling for varer 0 0 0 4.313
101.451 67.478 0 4.313

pwe
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Noter til arsregnskabet

11 Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender bestar af tiigodehavende dansk og ukrainsk moms.

12 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.

13 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 13.005 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

| regnskabsaret 2018 erhvervede selskabet nominelt TDKK 790 af sine egne aktier, svarende til 6,1%. Den

samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK 13.710, som er fratrukket overfgrt resultat under egenkapitalen.

Disse aktier er ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier. Selskabet kan saledes szelge disse aktier pa

et senere tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

Virksomheden ejer pr. 31. december 2018 nominelt TDKK 790 af sine egne aktier svarende til 6,1% af den

samlede kapital.

14 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Overfort resultat

pwe

Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017

TDKK TDKK TDKK TDKK
13.005 10.404 13.005 10.404
0 0 65.968 43.866
11.480 12.115 0 0
39.613 46.548 -26.355 2.682
64.098 69.067 52.618 56.952
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 0 0 0 0
Mellem 1 og 5 ar 48.484 42.986 0 0
Langfristet del 48.484 42.986 0 0
Inden for 1 ar 18.857 13.179 0 0
67.341 56.165 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtaget investeringstilskud, hvoraf andel modregnes i arlige
afskrivninger.

Koncern
2018 2017
TDKK TDKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -4.777 -916
Finansielle omkostninger 4.962 4.560
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 19.208 13.561
Skat af arets resultat 1.365 3.524
Valutakursreguleringer -4.780 8.225
15.978 28.954
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Koncern
2018 2017
TDKK TDKK
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -24.660 -26.407
AEndring i tilgodehavender -2.632 5.625
Andring i leverandgrer m.v. 1.031 -14.268
-26.261 -35.050
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Koncern:
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter:
Grunde og bygninger,
produktionsanlaeg, maskiner og andre
anleeg med en regnskabsmaessig
veerdi pa i alt 90.478 63.204 0 0
Besaetning med en regnskabsmeessig
veerdi pa i alt 44.010 40.972 0 0

Kontraktlige forpligtelser

Moderselskab:

Selskabet har indgaet kontraktlige forpligtelser vedragrende kgb af maskiner for i alt TDKK 1.620.

Koncern:

Koncernen har indgaet kontraktlige forpligtelser vedrarende kgb af maskiner for i alt TDKK 1.620.
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Noter til arsregnskabet
19 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)
Andre eventualforpligtelser

Moderselskab:

Selskabet har stillet kautionsforpligtelse overfor halvdelen af datterselskabets Ian hos kreditinstitut, ca. DKK 21
mio.
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Zythomir Holding A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og drsregnskab for 2018 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Zythomir Holding A/S samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Tilskud

Tilskud uden medfelgende betingelser for et biologisk aktiv, der méles til dagsveerdi med fradrag af
skennede salgsomkostninger, indregnes i resultatopgerelsen, nar statstilskuddet modtages.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsverdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftale-
perioden, dog maksimalt 3 &r.

Materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 30 ir
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under TDKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalvaerdi, da aktivet i
sig selv ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til TDKK o. Hvis moderselska-
bet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Beholdninger inkl. biologiske aktiver

Beholdningen af grise omfatter savel stambesatning som handelsbesatning og males pa basis af den
realiserede gennemsnitlige salgspris for december maned, svarende til nettorealisationsvaerdi. Sdfremt
salgsprisen reduceres frem til tidspunktet for udarbejdelsen af arsrapporten, foretages nedvendig
nedskrivning.
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdien af egne afgroder indregnes til salgsprisen fratrukket afhaendelsesomkostninger pa
hosttidspunktet. Egne afgroder til videresalg indregnes herefter labende til markedsvaerdi med fradrag af
atheendelsesomkostninger, safremt nettorealisationsveerdien bliver mindre end verdien pa
hosttidspunktet. Anvendes de hostede egne afgrader til foder sker indregningen herefter lgbende til
kostprisen for svineproduktionen, hvilket svarer til salgsprisen pa hasttidspunktet.

Varebeholdninger i gvrigt méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien
opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat. Kapitalned-
seettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes no-
minelle veerdi og forager overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under
overfort resultat.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Tilskud

Tilskud til investeringer, der indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter (passiver), indregnes i
resultatopgerelsen i takt med afskrivning af de aktiver, som tilskuddene vedrarer.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
pwc 31



