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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Vilcon Golfhotel ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Slagel se, den 13.05.2016

Direktion

Connie Sten Bille Christensen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Vilcon Golfhotel ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vilcon Golfhotel ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Slagelse, den 13.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens Jargen Simonsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktiviteter bestér i at drive hotelvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er et underskud p& 96 t.kr., hvilket af ledelsen anses for utilfredsstillende. 2015 har vaget pavir-
ket af de nuvaaende markedsforhold for hotel- og konferencevirksomheder.

C & V Christensen Holding ApS vil tilfere selskabet den ngdvendige likviditet til at gennemfare den budgette-
rede drift for 2016.

Vilcon Golfhotel ApS er datterselskab i C & V Christensen Holding ApS-koncernen.

Koncernen budgetterer for 2016 med en tilsvarende drift. Det er ledel sens vurdering, at budgettet for 2016 kan
realiseres.

Koncernens likviditet har vagret pavirket af tidligere ars darlige markedsforhold for hotel- og konferencevirk-
somheder, men refinansieringerne, som blev foretaget ultimo 2014 samt den positive udvikling i markedsfor-
holdene og driften, har forbedret selskabets likviditet betydeligt i 1@bet af regnskabsdret 2015. Det er fortsat
ledel sens opfattelse, at der er tilstraskkelig likviditet til radighed til gennemferelse af den budgetterede aktivi-
tet.

Dattersel skabernes drift har pa koncernniveau vaget tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

| resultatopgarelsen vises bruttotab som en samlet post af nettoomsagtning, direkte omkostninger og andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomssgning indregnes eksklusive moms og afgifter, men inklusive
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-
le.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtasgter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender fra tilknytte-
de virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der er foretaget linesare afskrivninger baseret pa felgende vurderinger og
aktiviteternes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar S5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sige vaadi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydel ser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.
332.189 31

1 (283.881) (363)
(16.327) (8)

31.981 (340)

2 0 50
3 (47.758) (156)
(15.777) (446)

4 (79.727) 178
(95.504) (268)

(95.504) (268)

(95.504) (268)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede |okaler 67.062 38
M aterielle anlaegsaktiver 5 67.062 38
Udskudt skat 6 747.845 950
Finansielle anlasgsaktiver 747.845 950
Anlaegsaktiver 814.907 988
Ravarer og hjadpematerialer 8.500 9
Var ebeholdninger 8.500 9
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 44.930 41
Andre tilgodehavender 43.848 76
Tilgodehavender 88.778 117
Likvide beholdninger 5.167 3
Omsagtningsaktiver 102.445 129
Aktiver 917.352 1.117
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 126.000 126
Overfert overskud eller underskud 39.281 135
Egenkapital 165.281 261
Kreditinstitutter i avrigt 27.863 443
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 137.197 90
Gadd til tilknyttede virksomheder 417.247 261
Anden gadd 169.764 62
Kortfristede gaddsfor pligtelser 752.071 856
Gaddsforpligtelser 752.071 856
Passiver 917.352 1117
Ikke-indregnede lgje- og leasingforpligtel ser 8
Eventualforpligtel ser 9
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksom- overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 126.000 134.785 260.785
Arets resultat 0 (95.504) (95.504)

Egenkapital ultimo 126.000 39.281 165.281
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder

3. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat

2015 2014
kr. t.kr.
262.403 325
13.388 42
4.320 13
3.770 (17)
283.881 363
2015 2014
kr. t.kr.
0 50
0 50
2015 2014
kr. t.kr.
22.841 91
34 1
24.883 64
47.758 156
2015 2014
kr. t.kr.
79.727 (178)
79.727 (178)
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Noter
Andrean-
lagg, drifts-
materiel og  Indretning af
inventar  lgjedelokaler
Kr. Kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 1.778.713 100.858
Tilgange 0 45.449
Kostprisultimo 1.778.713 146.307
Af- og nedskrivninger primo (1.778.713) (62.918)
Arets afskrivninger 0 (16.327)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.778.713) (79.245)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 67.062
2015 2014
kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Materielle anl agysaktiver 219.653 216
Gaddsforpligtel ser 1.058 1
Fremfgrbare skattemaessige underskud 527.134 733
747.845 950
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. Kr.
7. Virksomhedskapital
Anparter 126 1.000,00 126.000
126 126.000
2015 2014
Kr. t.kr.
8. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 156.468 216
Forpligtelser i henhold til Ige- eller leasingkontrakter med tilknyttede virk-
somheder frem til udigb 450.000 450
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Noter

9. Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankgadd i tilknyttede virksomheder:

Vilcon ApS

Hotel Strandparken ApS
Hotel Jens Baggesen ApS
Ejendomssel skab ApS

Bankgadden udger pr. 31.12.2014 13.661 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med C & V Christensen Holding ApS som administrationssel skab.
Selskabet had'ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og ud-
bytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede sel skabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambe-
skatningen fremgér af administrationssel skabets arsregnskab.



