0 Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

ERHVERVSSTYHELSEN www.grantthornton.dk

Paustian Invest ApS

C/o Paustian A/S, Kalkbrzenderilobskaj 2, 2100 Kebenhavn &

CVR-nr. 29 40 35 62
Arsrapport

1. oktober 2015 - 30. september 2016

- [ 3 a

Arsrapporten er fremlagt og godkengt’pa selskabets ordinzre generalforsamling den 2; / z 2017,

Dirigent

Medlem af Grant Thernton International Lid
Medlem af RevisarGruppen Danmark

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thomton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors erkleringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Hovedtal og negletal for koncernen 5
Hovedtal og negletal for modervirksomheden 6
Ledelsesberetning 7
Koncern- og drsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 18
Balance 19
Pengestromsopgarelse 23
Noter 24

Paustian Invest ApS - Arsrapport for 2015/16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespéitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Paustian Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keabenhavn @, den 20. marts 2017

Direktion

Bent Borch-Christensen

Bent Borch-Christensen Kent Hedegaarn

Finn Krogh Rants
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erklgeringer

Til kapitalejerne i Paustian Invest ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og érsregnskabet for Paustian Invest ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og
udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og sclskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven genneml®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kabenhavn, den 20. marts 2017

Grant Thornton

atjaudtoriseret Revisionspartnerselskab
WRwnn 34 20 99 36

Saren Pouls
statsautoriseret revisg
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Selskabsoplysninger

Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Paustian Invest ApS

C/o Paustian A/S

Kalkbraenderilabskaj 2

2100 Kgbenhavn &

CVR-nr.: 29403562

Stiftet: 2. marts 2006

Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Finn Krogh Rants

Bent Borch-Christensen

Kent Hedegaard

Bent Borch-Christensen

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kebenhavn @&

Paustian Holding A/S, Kebenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 38.424 50.526 55.158
Resultat af ordinar primaer drift -14.498 1.254 5.517
Finansielle poster, netto -4.362 -3.958 -4.789
Arets resultat -10.135 -1.440 1.286
Balance:
Balancesum 220.098 218.549 223.694
Egenkapital 32.077 42.261 45.139
Pengestremme:
Driftsaktivitet -12.654 1.603 -16.073
Investeringsaktivitet -2.278 -4.693 4.850
Finansieringsaktivitet -1.737 -3.271 6.862
Pengestromme i alt -16.669 -6.361 -4.361
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 103 104 106
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 100,4 1444 -
Soliditetsgrad 14,6 19,3 20,2
Egenkapitalforrentning 273 -3,3 2.9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pd nogle punkter herfra.

Paustian Invest ApS - Arsrapport for 2015/16



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nagletal for modervirksomheden

2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Finansielle poster, netto -10.135 -1.440 1.300
Arets resultat -10.135 -1.440 1.286
Balance:
Balancesum 32.446 42.630 45.153
Egenkapital 32.077 42.261 45.139
Negletal i %: *)
Likviditetsgrad 82,2 82,1 -
Soliditetsgrad 98,9 99,1 100,0
Egenkapitalforrentning 273 -3,3 2,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i at drive virksomhed sével direkte som
inddirekte med udvikling, produktion, markedsforing og salg af mebler gennem en gros, detail og til
erhvervsvirksomheder og anden hermed besla®gtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold

Der har i regnskabséaret ikke varet uszdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i regnskabsaret ikke varet usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger -10.135 t.kr. mod -1.440 tkr. sidste ar. Ledelsen anser rets resultat for utilfredsstil-
lende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Paustian Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtagter og omkostninger.

Anlazgsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved érets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af re-
sultatopgorelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetzre
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetzare post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvstzndige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Paustian Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Paustian Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden mdde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-

tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgér i overtagelsesbalancen og dermed fastleggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den @konomiske
brugstid. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som en indtagt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtagt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige ver-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og akticombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlegningsmetoden, hvor sammenlagningen anses som gennemfort den forste dag i regn-
skabsdret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmassige vardi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres sarskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvardien af drets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og fzrdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
pkonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rivarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtacgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i1 brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Bygning pa lejet grund (lejeperioden) 21 ar
Andre anl&g, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgores efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgores
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
jeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dackning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under Kkapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stark markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfalde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvarende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pébegyndelsen af arbejdet er indgéet bindende kontrakt, der medferer bod eller er-
statning ved senere ophzvelse.

Salgsvardien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pd den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pageldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriscomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriscomsatning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en om-

kostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsvardien kun svarende til
de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pd grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som falge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzfter Paustian Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 14-
nets underliggende kontantvaerdi pé laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering p& optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfalgende

ar.
Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, sn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de verdipapirer med en lobetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardizndringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Neogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet séledes:

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristede gzldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

lidit
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf

Paustian Invest ApS - Arsrapport for 2015/16 17



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Note kr. t.kr. kr. t.kr,
Bruttofortjeneste 38.424.045 50.526 0 0
1 Personaleomkostninger -48.619.762 -45.191 0 0
2 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver -4.302.403 -4.081 0 0
Driftsresultat -14.498.120 1.254 0 0
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -10.134.788 -1.440
Indtzgter af kapitalandele i
associerede virksomheder 92.419 192 0 0
Andre finansielle indtagter 105.732 19 0 0
3 vrige finansielle
omkostninger -4.560.347 -4.169 0 0
Resultat for skat -18.860.316 -2.704 -10.134.788 -1.440
4  Skat af arets resultat 3.268.334 488 0 0
Arets resultat -15.591.982 -2.216 -10.134.788 -1.440
Minoritetsinteressernes
andel af érets resultat 5.457.194 776 0 0
Koncernens andel af arets
resultat -10.134.788 -1.440 -10.134.788 -1.440
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -10.134.788 -1.440
Disponeret i alt -10.134.788 -1.440
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. tkr.
Anlzgsaktiver
5  Goodwill 190.039 604 0 0
Immaterielle anlegsaktiver
ialt 190.039 604 0 0
6 Grunde og bygninger 151.193.190 153.061 0 0
7 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 5.557.456 5.601 0 0
Materielle anlagsaktiver i
alt 156.750.646 158.662 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 32.142.832 42.327
9 Kapitalandele i associerede
virksomheder 0 218 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 218 32.142.832 42.327
Anlzegsaktiver i alt 156.940.685 159.484 32.142.832 42.327
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Omszetningsaktiver
Ravarer og
hjzlpematerialer 28.897.594 33.636 0 0
Forudbetalinger for varer 323.014 2.023 0 0
Varebeholdninger i alt 29.220.608 35.659 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 30.311.949 20.931 0 0
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 508.437 186 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 303.000 0 303.000 303
Andre tilgodehavender 466.228 757 0 0
10 Periodeafgrensningsposter 1.553.290 364 0 0
Tilgodehavender i alt 33.142.904 22.238 303.000 303
Andre vardipapirer og
kapitalandele 205.522 74 0
Veardipapirer i alt 205.522 74 0
Likvide beholdninger 588.103 1.094 0 0
Omszetningsaktiver i alt 63.157.137 59.065 303.000 303
Aktiver i alt 220.097.822 218.549 32.445.832 42.630
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. tkr. kr. tkr.
Egenkapital
11 Virksomhedskapital 1.500.000 1.500 1.500.000 1.500
12 Reserve for opskrivninger 6.793.425 6.793 0 0
13 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode 0 0 19.061.582 29.246
14 Overfort resultat 23.783.652 33.968 11.515.495 11.515
Egenkapital i alt 32.077.077 42.261 32.077.077 42.261
15 Minoritetsinteresser 17.307.678 22.792 0 0
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt
skat 9.916.075 12.864 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 9.916.075 12.864
Geeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 97.895.054 99.717 0 0
Langfristede
gxldsforpligtelser i alt 97.895.054 99.717 0 0
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Kortfristet del af langfristet
gald 1.878.000 1.793 0 0
Geld til pengeinstitutter 27.897.091 11.734 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 236.024 966 0 0
Igangvarende arbejder for
fremmed regning 603.292 0 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 17.070.651 18.102 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 368.755 369
Selskabsskat 0 62 0 0
Anden geld 15.216.880 8.258 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 62.901.938 40.915 368.755 369
Geldsforpligtelser i alt 160.796.992 140.632 368.755 369
Passiver i alt 220.097.822 218.549 32.445.832 42.630
17 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
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Pengestremsopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern
2015/16 2014/15
Note kr. tkr.
Arets resultat -15.591.982 -2.216
19 Reguleringer 5.653.447 7.551
20 Andring i driftskapital 1.739.330 854
Pengestromme fra drift for finansielle poster -8.199.205 6.189
Renteindbetalinger og lignende 105.732 13
Renteudbetalinger og lignende -4.560.347 -4.169
Pengestrom fra ordingr drift -12.653.820 2.033
Betalt selskabsskat 0 -472
Andre pengestromme vedrerende driftsaktivitet 0 42
Pengestromme fra driftsaktivitet -12.653.820 1.603
Keb af materielle anlegsaktiver -2.373.264 -4.814
Salg af materielle anleegsaktiver 95.174 121
Pengestromme fra investeringsaktivitet -2.278.090 -4.693
Afdrag pé langfristet gald -1.736.755 -1.771
Betalt udbytte 0 -1.500
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -1.736.755 -3.271
Andring i likvider -16.668.665 -6.361
Likvider 1. oktober 2015 -10.640.323 -4.279
Likvider 30. september 2016 -27.308.988 -10.640
Likvider
Likvide beholdninger 588.103 1.094
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -27.897.091 -11.734
Likvider 30. september 2016 -27.308.988 -10.640
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Noter
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 45.131.920 42.018 0
Pensioner 2.861.399 2.665 0
Andre omkostninger til
social sikring 626.443 508 0
48.619.762 45.191 0
Gennemsnitligt antal
beskzftigede medarbejdere 103 104 0
2.  Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 414.446 418 0
Afskrivning pa indretning
af lejede lokaler 57.829 51 0
Afskrivning pa bygninger 1.867.983 1.897 0
Afskrivning pa andre
anlaeg, driftsmateriel og
inventar 1.936.688 1.715 0
Fortjeneste eller tab ved
salg af materielle
anlegsaktiver 25.457 0 0
4.302.403 4.081 0
3.  Ovrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 4.560.347 4.169 0
4.560.347 4.169 0
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 599.434 -80 0
Arets regulering af udskudt
skat -3.867.768 -603 0
Regulering af tidligere ars
skat 0 195 0
-3.268.334 -488 0
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Noter
Goodwill
Kostpris 1. oktober 2015 1.905.043 1.905 0
Kostpris 30. september
2016 1.905.043 1.905 0
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -1.300.558 -383 0
Arets afskrivninger -414.446 -418 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -1.715.004 -1.301 0
Regnskabsmassig vaerdi
30. september 2016 190.039 604 0
Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2015 150.955.109 149.910 0
Tilgang i arets lab 0 1.045 0
Kostpris 30. september
2016 150.955.109 150.955 0
Opskrivninger 1. oktober
2015 16.793.186 16.793 0
Opskrivninger 30.
september 2016 16.793.186 16.793 0
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -14.687.122 -12.790 0
Arets afskrivninger -1.867.983 -1.897 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -16.555.105 -14.687 0
Regnskabsmzessig veerdi
30. september 2016 151.193.190 153.061 0
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Noter

Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 2015 30.854.406 27.199 0

Omregning til valutakurs

30. september 2016 -5.368 7 0

Tilgang i arets lob 2.073.264 3.769 0

Afgang i arets lob -421.661 -121 0

Kostpris 30. september

2016 32.500.641 30.854 0

Af- og nedskrivninger 1.

oktober 2015 -25.253.373 -23.482 0

Omregning til valutakurs

30. september 2016 3.675 -6 0

Arets afskrivninger -1.994.517 -1.765 0

Af-/nedskrivninger,

afth®ndede aktiver 301.030 0 0

Af- og nedskrivninger 30.

september 2016 -26.943.185 -25.253 0

Regnskabsmzaessig veerdi

30. september 2016 5.557.456 5.601 0
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Noter

8. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 0 0 13.081.250 13.081
Kostpris 30. september
2016 0 0 13.081.250 13.081
Opskrivninger 1. oktober
2015 0 0 29.246.002 30.624
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 -10.134.788 -1.440
Andre kapitalbevegelser 0 0 -49.632 62
Opskrivninger 30.
september 2016 0 0 19.061.582 29.246
Regnskabsmaessig vaerdi
30. september 2016 0 0 32.142.832 42.327
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

messig vaerdi
hos Paustian

Egenkapital Arets resultat Invest ApS

Ejerandel kr. kr. kr.

Paustian Holding A/S, Kebenhavn 65 % 49.450.508 -15.591.982 32.142.832
49.450.508 -15.591.982 32.142.832
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Noter

9. Kapitalandele i
associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 27.000 27 0 0
Afgang i arets lob -27.000 0 0 0

Kostpris 30. september
2016 0 27 0 0

Opskrivninger 1. oktober

2015 191.081 -1 0 0
Arets resultat for

afskrivninger pa goodwill 92.419 192 0 0
Arets tilbagefersler pa

afgang -123.500 0 0 0
Udbytte -160.000 0 0 0
Opskrivninger 30.

september 2016 0 191 0 0

Regnskabsmassig vaerdi
30. september 2016 0 218 0 0

10. Periodeafgransnings-

poster
Forudbetalt forsikring 50.259 29 0 0
Ovrige
periodeafgransningsposter 1.503.031 335 0 0
1.553.290 364 0 0
11.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
oktober 2015 1.500.000 1.500 1.500.000 1.500
1.500.000 1.500 1.500.000 1.500
12. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger
1. oktober 2015 6.793.425 6.793 0 0
6.793.425 6.793 0 0
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Noter

13. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger

1. oktober 2015 0 0 29.246.002 30.624
Resultatandel 0 0 -10.134.788 -1.440
Valutakursreguleringer 0 0 -49.632 62
0 0 19.061.582 29.246
14. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober
2015 33.968.072 35.346 11.515.495 11.515
Arets kursregulering -49.632 62 0 0
Arets overforte overskud
eller underskud -10.134.788 -1.440 0 0
23.783.652 33.968 11.515.495 11.515
15. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1.
oktober 2015 22.791.597 23.534 0 0
Andel af arets resultat -5.457.194 -776 0 0
Andel af kapitalbevacgelser -26.725 34 0 0
17.307.678 22.792 0 0
16. Foresliet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. oktober 2015 0 1.500 0 1.500
Udloddet udbytte 0 -1.500 0 -1.500
0 0 0 0

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Noter
18. Eventualposter
Sambeskatning

19.

20.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets hzftelse udger et andet belab.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlegsaktiver 4.302.403 4.081
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -92.419 -192
Andre finansielle indtegter -105.732 -19
Ovrige finansielle omkostninger 4.560.347 4.169
Skat af arets resultat -3.268.334 -488
Ovrige reguleringer 257.182 0

5.653.447 7.551

ZEndring i driftskapital

ZEndring i varebeholdninger 6.437.885 -2.466
ZEndring i tilgodehavender -10.433.454 7.681
Zndring i leverandergald og anden gald 5.734.899 -4.361

1.739.330 854
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