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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Hagesholm Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hagesholm, den 9. juni 2016

Direktion

Anne Christina Andersson
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Hagesholm Holding ApS
ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hagesholm Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlasgger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hobro, den 9. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jens Spanggaard Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet forventer egenkapitalen reetableret gennem den fremtidige indtjening i datterselskabet.

Der er fra koncernens pengeinstitut modtaget tilsagn om opretholdelse af finansiering for det
kommende ar, hvilket er tilstraekkeligt til at gennemfare driften for 2016.

Baseret pa de modtagne tilsagn og koncernens forventninger til aktivitet og drift for det kommende ar,
vurderes selskabets likviditet at vaere sikret for det kommende ar.

Pa dette grundlag er arsregnskabet udarbejdet ud fra en forventning om forsat drift.

Ud fra markedssituationen og koncernens situation i gvrigt er der imidlertid nogen usikkerhed om
vaerdiansaettelsen af de indregnede aktiver.

Safremt ovenstaende forudsaetninger om fremtidig indtjeningsniveau og likviditet/finansieringsforhold
brister, vil vaerdien af selskabets aktiver vare vaesentligt lavere end den indregnede vaerdi.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hagesholm Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 20 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardi-
papirer males til barskurs. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en salgsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..........cccovviiiiiiiiiiiiinnn,

Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiie e,
Andre driftsomKoStNINGer...c.uviiiiii it eiieeeieaenaen,

DRIFTSRESULTAT ...tiiiitiiitiiitiiiiiieiieiiteieeienneeeneeenenn,
Indtaegter af vaerdipapirer....ocvveeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieeenaen,
Finansielle indtaegter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiii i eciiee e,
Finansielle omKOStNINGEr.....cvvuiiiiiiiiiiiiii i i eeeeeeaan,
RESULTAT FOR SKAT. ..ottt

Skat af Arets reSULLat ... ..v.eveivniiniieiiniinieereereereereeneeneenen,

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeiie ettt et e e et eeeeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

DECEMBER

2015
kr.

751.416

-474.651
-898.338

-621.573
-113.498
180.745
-3.885.606
-4.439.932
0

-4.439.932

-4.439.932

-4.439.932

2014
kr.

1.377.245

-732.658
0

644.587
-110.255
170.407
-3.703.917
-2.999.178
0

-2.999.178

-2.999.178

-2.999.178
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.............c.cee.eee.
Finansielle anlaegsaktiver.............cccooeeviiiiiiinn,

ANLAEGSAKTIVER......ccooiiiiiiiiii

Varebeholdning....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnes
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn

Andre tilgodehavender.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinns
Tilgodehavender...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Andre vaerdipapirer.....coveeiiieiineiiiereenineeeaaennnns
Vaerdipapirer.....cccoviiiiiiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinns

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ooooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e
Overfart overskud.......vvveiiiiiiiiiiieeiiiiiiiiiieeeeennnns

EGENKAPITAL.....cciviiiiiiiiiiie

Anden ga@ld.....viiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser....................cco...

GALDSFORPLIGTELSER.........cccovviiiiiniiniiiiiininns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2015

kr.

54.139.429
3 54.139.429

54.139.429

5.201.811
5.201.811

2.026.353
2.026.353

1.332.791
1.332.791

8.560.955

62.700.384

125.000
-8.241.168

4 -8.116.168

33.439.102
32.232.064
5.145.386
70.816.552
70.816.552
62.700.384

5

6

7

10

2014
kr.

53.388.013
53.388.013

53.388.013

4.370.390
4.370.390

2.282.847
2.282.847

1.446.289
1.446.289

8.099.526

61.487.539

125.000
-3.801.236

-3.676.236
33.438.877
28.503.204

3.221.694

65.163.775

65.163.775

61.487.539
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NOTER
2015 2014 Note
kr. kr.
Finansielle indtaegter 1
Finansielle indtaegter i avrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenn, 180.745 170.407
180.745 170.407
Finansielle omkostninger 2
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder-................... 1.805.189 1.547.726
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn, 2.080.417 2.156.191
3.885.606 3.703.917
Finansielle anlaegsaktiver 3
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
KOStpris 1. JanUar 2015, .. e iiiiii i ieriieeeeeerneeereennneessennnneeseannns 35.605.260
Kostpris 31. december 2015......c..iiiiiiiiiiiiii e e, 35.605.260
Opskrivninger 1. januar 2015, .. ittt e eeie e eeeneeeaan, 17.782.753
Arets OPSKIVIINGET ...u.veieie e, 1.201.596
ANAre FEGULEIING T .. ttettiiiii ittt et ittt et et teeaeteeteeaaeaeeenannenss -450.180
Opskrivninger 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 18.534.169
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn.n, 54.139.429
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel

Hagesholm Gods ApS.........cocevviiiiiiiiiiiinnn, 49.787.633 1.201.596 100 %
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 3
| den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 er der indregnet koncerngoodwill til en
nedskrevet vaerdi pa 4.351.796 kr., som fordeles saledes:
Koncerngoodwill, anskaffelsessum 9.003.594
Koncerngoodwill, akkumulerede afskrivninger primo -4.201.618
Koncerngoodwill, arets afskrivning -450.180
Nedskrevet vardi pr. 31. december 2015 4.351.796
Den regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015 kan specificeres saledes:
Indre veerdi af datterselskab 49.787.633
Koncerngoodwill 4.351.796
Regnskabsmaessig vaerdi pr 31. december 2015 54.139.429
Egenkapital 4
Overfort

Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015......cceviiieiiiiiiiiinninneennnenns 125.000 -3.801.236 -3.676.236
Forslag til arets resultatdisponering..........occcevevvenen. -4.439.932 -4.439.932
Egenkapital 31. december 2015..........cccccvvveneennnnnn. 125.000 -8.241.168 -8.116.168
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 5
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet heefter solidarisk med dattervirksomhed for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
faellesregistrering af moms.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut er der givet sikkerhed i beholdning
af vaerdipapirer samt i datterselskabsanparter.
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Der er fra koncernens pengeinstitut modtaget tilsagn om opretholdelse af finansiering for det
kommende ar, hvilket er tilstraekkeligt til at gennemfare driften for 2016.

Baseret pa de modtagne tilsagn og koncernens forventninger til aktivitet og drift for det
kommende ar, vurderes selskabets likviditet at vaere sikret for det kommende ar.

Pa dette grundlag er arsregnskabet udarbejdet ud fra en forventning om forsat drift.

Ud fra markedssituationen og koncernens situation i @vrigt er der imidlertid nogen usikkerhed
om veaerdiansaettelsen af de indregnede aktiver.

Safremt ovenstaende forudsatninger om fremtidig indtjeningsniveau og likviditet/
finansieringsforhold brister, vil vaerdien af selskabets aktiver vaere vaesentligt lavere end den
indregnede veerdi.
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