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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Manner Holding ApS for regnskabs-
aret 1.juli 2021 - 30. juni 2022.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli2021 - 30. juni 2022.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Espergaerde, den 17. november 2022
Direktion:

Lars Christian Holstein
Holsteinborg
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Manner Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Manner Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 17. november 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Robert Christensen
statsautoriseret revisor
mne16653
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Manner Holding ApS

Adresse, postnr., by C/0O Lars Christian Holstein Holsteinborg
Gammel Strandvej 199C, 3060 Espergeerde

CVR-nr. 29402612

Regnskabsar 1.juli2021 -30. juni 2022

Direktion Lars Christian Holstein Holsteinborg

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelser Nordea
Handelsbanken
Bank Julius Bar

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er - direkte eller indirekte ved kapitalanbringelse i andre selskaber - at drive
virksomhed med handel, fast ejendom, finansiering og anden i forbindelse hermed staende
virksomhed, alt p4 den mé&de og i den udstraekning, direktionen finder det foreneligt med
virksomhedens tarv.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021/22 udviser et overskud pd 4.842.300 kr. mod et overskud
pa 28.419.428 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2022 udviser en egenkapital pa
183.689.477 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopgorelse

Note

Manner Holding ApS
Arsrapport 2021/22

kr. 2021/22 2020/21
Andre eksterne omkostninger -552.820 -567.006
Bruttoresultat -552.820 -567.006
Personaleomkostninger -19.417 -19.324
Resultat for finansielle poster -572.237 -586.330
Finansielle indtaegter 14.411.960 31.303.818
Finansielle omkostninger -8.552.354 -740.091
Resultat for skat 5.287.369 29.977.397
Skat af arets resultat -445.069 -1.557.969
Arets resultat 4.842.300 28.419.428
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 5.000.000 12.000.000
Overfgort resultat -157.700 16.419.428
4.842.300 28.419.428
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Balance
Note kr. 2021/22 2020/21
AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 170.499.309 181.050.407
Andre tilgodehavender 1.246.500 1.200.000
171.749.809 182.250.407
Anlzegsaktiver i alt 171.749.809  182.250.407
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver 3.170.668 3.531.368
Tilgodehavende selskabsskat 2.230.752 1.359.101
5.401.420 4.890.469
Likvide beholdninger 6.636.964 3.805.667
Omsaetningsaktiver i alt 12.038.384 8.696.136
AKTIVER | ALT 183.788.193 190.946.543
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 178.564.477 178.722.177
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 12.000.000
Egenkapital i alt 183.689.477 190.847.177
Geaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 89.182 99.366
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.768 0
Skyldig selskabsskat 6 0
Skyldig sambeskatningsbidrag 1.760 0
98.716 99.366
Geaeldsforpligtelser i alt 98.716 99.366
PASSIVER | ALT 183.788.193 190.946.543

1
6

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Egenkapitalopgorelse

Foreslaet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2020 125.000 162.302.749 55.300 162.483.049
Overfgrt via resultatdisponering 0 16.419.428 12.000.000 28.419.428
Udloddet udbytte 0 0 -55.300 -55.300
Egenkapital 1. juli 2021 125.000 178.722.177 12.000.000 190.847.177
Overfgrt via resultatdisponering 0 -157.700 5.000.000 4.842.300
Udloddet udbytte 0 0 -12.000.000 -12.000.000
Egenkapital 30. juni 2022 125.000 178.564.477 5.000.000 183.689.477
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Manner Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgearelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til administration, lokaler m.v.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Selskabet har ingen ansatte.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fratilknyttede virksomheder i det omfang udbyttet ikke oversti-
ger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre
veerdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre
veerdipapirer og kapitalandele samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akku-
mulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kost-
prisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskriv-
ningen foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirk-
ning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan fore-
tages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Qvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pd aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder p& baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Noter
kr. 2021/22 2020/ 21
Personaleomkostninger
Andre omkostninger til social sikring 19.417 19.324
19.417 19.324
Virksomheden har ingen ansatte.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 84.369 89.337
Aretsregulering af udskudt skat 360.700 1.468.632
445.069 1.557.969
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede veaerdipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele  tilgodehavender I alt
Kostpris 1. juli 2021 0 144.483.838 1.969.000 146.452.838
Tilgang i arets lgb 4.000 48.686.985 0 48.690.985
Afgang i arets lgb 0 -55.511.458 -722.500 -56.233.958
Kostpris 30. juni 2022 4.000 137.659.365 1.246.500 138.909.865
Veerdireguleringer 1. juli 2021 0 36.566.569 -769.000 35.797.569
Arets veerdiregulering 0 -3.726.625 0 -3.726.625
Tilbagefarsel af nedskrivninger
Veerdireguleringer
30. juni 2022 0 32.839.944 0 32.839.944
Regnskabsmaessig veerdi
30. juni 2022 4.000 170.499.309 1.246.500 171.749.809
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Tilknyttede virksomheder
Manner Invest ApS Espergeerde 10,00 % 1.528 -38.472
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Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Noter
Afledte finansielle instrumenter og oplysninger om dagsvardier

Dagsveerdioplysninger

Virksomheden har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:

Unoterede Noterede
kr. veerdipapirer veerdipapirer
Dagsveerdi, ultimo 111.881.304 58.618.005
Veerdireguleringer i resultatopgerelsen 1.563.400 -5.173.107
Dagsveerdiniveau 3 1

Unoterede veerdipapir bestar af tre kategorier (Private Equity, Ejendomsinvesteringer og
Hedgefonde), som beskrives nedenfor.

Private Equity

Private Equity bestar af kapitalandele i Private Equity selskaber. Private Equity veerdiansaettes
kvartalsvis ud fra dagsveerdier, som er opgjort af de underliggende selskabers administrator. De
underliggende selskabers NAV veerdi vaerdiansaettes pa baggrund af EBITDA multiplen i
sammenlignelige selskaber pa markedet, som er kgbt eller solgt til samme multiple. Private Equity
veerdiansaettes pa baggrund af niveau 3 i dagsveerdihierarkiet.

Ejendomsinvesteringer

Ejendomsinvesteringer bestar af kapitalandele i selskaber, som investerer i ejendomme.
Ejendomsinvesteringerne veerdiansaettes arligt ud fra DCF-modellen, som tager sit udgangspunkt i en
ekstern valuarvurdering. Ejendomsinvesteringerne vaerdiansaettes pa baggrund af niveau 3 i
dagsveerdihierarkiet.

Hedgefonde

Hedgefonde bestar af kapitalandele i hedgefonde. Hedgefonde veerdiansaettes arligt ud fra
dagsveerdier, som er opgjort af den enkelte hedgefonds administrator. Hedgefondenes NAV-veerdi
veerdiansaettes pa baggrund af barskurser fratrukket administrationsomkostninger, hvormed disse
veerdiansaettes efter niveau 1 i dagsveerdihierarkiet, paneer en hedgefond. Denne hedgefond skriver
genforsikringskontrakter og modtager derved lgbende indteegter fra forsikringspraemier fratrukket
tabsestimater frato uafhaengige globale forsikringskonsulentfirmaer samt fratrukket
administrationsomkostninger. Denne hedgefond veerdiansaettes pa baggrund af niveau 3 i
dagsveerdihierarkiet.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2022.
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