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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Swedish Match Denmark A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 10. juni 2024

Direktion

Bjarne Strandhave Hald
adm. direktor

Bestyrelse

Joakim Tilly Per Bengt Emil Wallengren Bjarne Strandhave Hald
formand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Swedish Match Denmark A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Swedish Match Denmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet")

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.
Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformat-
ion.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores méil er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 10. juni 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Hans Jorgen Andersen
statsautoriseret revisor
mne30211



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Swedish Match Denmark A/S
Georg Jensens Vej 7
8600 Silkeborg

Telefon: 87706030

Hjemmeside: www.swedishmatch.com
CVR-nr.: 29 40 09 97
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023
Stiftet: 28. februar 2006

Hjemsted: Silkeborg

Joakim Tilly, formand
Per Bengt Emil Wallengren
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Bjarne Strandhave Hald, adm. direktor

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

7400 Herning

Selskabet indgér 1 den konsoliderede koncernrapport for Philip
Morris International Inc.

Koncernrapporten for Philip Morris International Inc. kan
rekvireres pa folgende adresse:

677 Washington Blvd.
Ste. 1100

Stamford, CT 06901
USA



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2023 2022 2021 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Bruttofortjeneste 129.153 126.106 122.239 81.272 87.814
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 54.785 65.812 68.179 36.866 44.598
Resultat for finansielle poster 40.693 52.779 54.261 24518 25.770
Resultat af finansielle poster 15.074 18.949 20.793 29.496 -436
Arets resultat 45.226 61.258 64.472 48.707 19.750
Balance
Balancesum 559.329 525.764  482.153 438.517  435.860
Investering 1 materielle
anlaegsaktiver 51.321 28.060 43.692 19.594 26.960
Egenkapital 502.376  494.150  453.892  409.420 410.713
Neogletal
Afkastningsgrad 7,5% 10,5% 11,8% 5,6% 6,1%
Soliditetsgrad 89,8% 94,0% 94,1% 93,4% 94,2%
Forrentning af egenkapital 9,1% 12,9% 14,9% 11,9% 4,9%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er salg, produktion og udvikling af regfrie nikotinprodukter til hele
verden og dermed tilknyttede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pd TDKK 45.226, og selskabets
balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pd TDKK 502.376.

I resultatet for 2023 er indregnet modtaget udbytte fra datterselskabet House of Oliver Twist A/S
pa t.kr. 13.000 mod t.kr. 21.000 i 2022.

Udviklingen 1 selskabets resultat er sammenholdt med forventningerne fra sidste ar. Vaksten 1
afsetningen har varet lavere end forventet samtidig med egede omkostninger 1 forbindelse med
den planlagte udbygning af virksomhedens platform, hvorfor resultatet for finaniselle poster er
faldet med t.kr. 12.086. Ledelsen anser dog stadig resultatet for tilfredsstillende, serligt set 1 lyset
af, at selskabet i regnskabsdret er begyndt at se positive effekter af Philip Morris International's
opkeb af Swedish Match i november 2022.

Selskabet har 1 2023 ferdiggjort den planlagte udvidelse af produktionskapaciteten og bygninger
samt fortsat arbejdet med at styrke de interne processer og forretningssgange, der understotter
integrationen ind 1 Philip Morris. Det betyder, at virksomheden understotter koncernens
vakstplaner for nikotinposer under varemarkerne ZYN, VOLT og Thunder m.fl.

Ledelsen er tilfredse med resultatet, og den er s@rdeles positiv over de fremskridt, der er opndet 1
aret, som i hgj grad skal tilskrives vores dygtige og engagerede medarbejdere.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer

Der forventes en fortsat positiv udvikling i selskabets aktivitet, serligt som folge af en meget
gunstig udvikling for afsatningen af regfrie nikotinprodukter pd verdensmarkedet. Der ses et
meget stort potentiale af voksne rygere, der ensker at skifte til ragfrie nikotinprodukter, herunder
nikotinposer uden tobak. Koncernens nikotinposer vinder frem pa markeder, hvor forbrugerne
eftersporger skdnsomme alternativer til den meget skadelige tobaksreg. Philip Morris
International's opkeb af Swedish Match i november 2022, og dermed en betydelig storre
international distribution, forventes fortsat at oge selskabets afsatning, og at vi derfor kan oge
antal forbrugere af Swedish Match's regfrie nikotinprodukter pd bade eksisterende og nye
markeder.

De positive markedsudsigter gor ogsa, at produktionskapaciteten vil blive udnyttet yderligere 1
det kommende regnskabsér, med fokus pa at levere et stadig mere forfinet og bredere sortiment,
som understotter sdvel eksisterende som nye markeder. Dette stiller heje krav til
omstillingsevnen, hvilket understottes af dygtige medarbejdere samt oget digitalisering og
automatisering. Ledelsen forventer ogsd i1 2024 at ansatte flere medarbejdere, primert i
produktionen.

Omseatningen forventes i 2024 at blive pa niveau med 2023, men er dog fortsat athaengig af
udviklingen i bade eksisterende og nye markeder. Indtjeningsgraden forventes at stabilisere sig
pa et lidt lavere niveau end historisk, som felge af selskabets @ndrede rolle i koncernen, storre
andel af produktion af koncernprodukter samt styrkelse af produktionsapparat med nye faciliteter
og kompetencer, der understotter den fremtidige platform. Den @ndrede rolle betyder bl.a., at
selskabets danske salgsafdeling, som en del af integrationen ind i Philip Morris International, pr.
1. januar 2024 er overgéet til Philip Morris ApS. Selskabet vil dermed i1 hejere grad specialisere
sig 1 produktion af nikotinprodukter, som salges koncerninternt.

Udviklingen 1 aktivitet og resultat vil ogsd kunne blive pavirket af udviklingen i nationale
lovgivninger for tobaks- og nikotinprodukter, hvor regelendringer dog typisk har en vis
behandlingstid og implementeringsperiode.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.

Selskabet er ikke en listevirksomhed og dermed ikke underlagt serlige krav vedrerende
miljepavirkninger, men overholder alle almindelige krav til milje, herunder f.eks. krav til
afledning af spildevand, handtering af kemi og bortskaffelse af affald.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Der foregar som led i aktiviteten lebende justeringer af eksisterende produkter og udvikling af
nye produktvarianter og -typer, som kan understotte selskabets vision om en verden uden
cigaretter.

Der udeves ikke forskningsaktiviteter.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Swedish Match Denmark A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023 er aflagt i TDKK
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring 1 lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes 1 resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsatningen madles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.

Indtegter vedrerende tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen nér levering til keber har
fundet sted.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskattordning mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver omfatter varemerker, patenter, licenser, knowhow og kundelister.

Varemarker, patenter, licenser, knowhow og kundelister males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke péd grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25 ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 8 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner 8-12 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner, pakkeri 12 ar 20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0 %

Brugstiden og restvaerdien revurderes drligt. En @ndring behandles som et regnskabsmassigt
skon, og indvirkningen pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé

salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsr-
etten (finansiel leasing), indregnes i1 balancen til det laveste af dagsvardien af aktivet og nutidsv-
@rdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alter-
nativ lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme
praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leas-
ingydelsens rentedel omkostningsfares lobende i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med opera-
tionel leasing indregnes lineart i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Omkostninger til radgivere, advokater, revisorer mv. (transaktionsomkostninger) indregnes i
resultatopgerelsen for keb af kapitalandele foretaget efter 1. juli 2018. Ved keb af kapitalandele
for denne dato er transaktionsomkostningerne tillagt kostprisen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes érligt for indikation-
er pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse
af og afskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke 1 kost-
prisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
direkte ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Ver-
dien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender madles 1 balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi,
hvilket normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger og bankindestdender.

Selskabet indgdr i en cash pool-ordning med tilknyttede virksomheder. Dette medferer, at
selskabets likvider og bankgald indgér i tilgodehavende eller geld til tilknyttede virksomheder.

Egenkapital
Udbytte
Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Swedish Match Denmark A/S indgér i sambeskatningskreds med Philip Morris ApS som admini-
strationsselskab.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsveardi.

Gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestromme, indregnes urealiserede verdireguleringer direkte pd egenkapitalen i
dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestromsopgeorelse

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestromme
er indeholdt i pengestromsopgarelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Note 2023 2022

TDKK TDKK
129.153 126.106
1 -74.368 -60.294
-14.092 -12.921
0 -112
40.693 52.779
13.000 21.000
2 2.635 5.169
3 -561 -7.220
55.767 71.728
4 -10.541 -10.470
45.226 61.258

5
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Balance 31. december

Aktiver

Software og varemarker

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udforelse
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Note 2023 2022

TDKK TDKK
0 31
6 0 31
7 80.582 38.019
7 86.093 78.710
7 4.563 3.085
7 0 82
7 3.596 14.552
7 0 3.567
174.834 138.015
8 222.823 222.823
9 256 647
223.079 223.470
397.913 361.516
20.478 17.476
348 29
5.790 4.895
26.616 22.400
12.712 21.635
89.152 108.283
6.032 8.772
0 2.870
10 316 257
108.212 141.817
26.588 31
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Balance 31. december (fortsat)

Note 2023 2022
TDKK TDKK
Aktiver
Omsatningsaktiver i alt 161.416 164.248
Aktiver i alt 559.329 525.764
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2023 2022
TDKK TDKK
501 501
444 875 456.649
57.000 37.000
11 502.376 494.150
12 9.681 6.294
9.681 6.294
20.001 11.884
4.927 1.311
7.148 3.806
15.196 8.319
47.272 25.320
47.272 25.320
559.329 525.764
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse

Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-

kapital resultat skabsaret Lalt
Egenkapital 1. januar 2023 501 456.649 37.000 494.150
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 -37.000 -37.000
Arets resultat 0 -11.774 57.000 45.226
Egenkapital 31. december 2023 501 444.875 57.000 502.376
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskaftigede personer i gennemsnit

2023 2022

TDKK TDKK
65.386 52.753
7.965 6.565
1.017 976
74.368 60.294
113 101

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen og bestyrelsen udeladt.

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2417 351
100 0
118 4.818

2.635 5.169

6 303
555 93
0 6.824
561 7.220
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Noter

2023 2022
TDKK TDKK
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 7.148 9.136
Arets udskudte skat 3.387 1.334
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 6 0
10.541 10.470
5 Resultatdisponering
Foresldet udbytte 57.000 37.000
Overfort resultat -11.774 24.258
45.226 61.258

6 Immaterielle anlegsaktiver

Software og

varemarker
Kostpris 1. januar 2023 1.920
Kostpris 31. december 2023 1.920
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 1.889
Arets afskrivninger 31
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 1.920
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 0

23



Noter

7 Materielle anlegsaktiver

Forudbetalin
Andre an- Materielle g for
Produk- leg, drifts- Indretning anleegsakti- materielle

Grunde og tionsanleg materiel og aflejede lo- verunder anlagsaktiv

bygninger og maskiner inventar kaler udforelse er

Kostpris 1. januar 2023 52.551 135.642 10.044 127 14.552 3.567

Tilgang i arets lob 0 38 60 0 51.223 0

Afgang i arets lob 0 -2.892 -2.151 -127 -441 0

Overforsler i arets lob 44.728 17.669 2.908 0 -61.738 -3.567

Kostpris 31. december 2023 97.279 150.457 10.861 0 3.596 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 14.532 56.932 6.959 45 0 0

Arets afskrivninger 2.165 10.302 899 0 0 0

Arets af- og nedskrivninger pa

athendede aktiver 0 22 591 82 0 0

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa

athaendede aktiver 0 -2.892 -2.151 -127 0 0

Af- og nedskrivninger 31. december

2023 16.697 64.364 6.298 0 0 0

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december 2023 80.582 86.093 4.563 0 3.596 0
2023 2022
TDKK TDKK

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 222.823 222.823
Kostpris 31. december 2023 222.823 222.823
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 222.823 222.823
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Noter

10

11

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

House of Oliver Twist A/S Odense 100% 51.986 12.647

Finansielle anleegsaktiver

Deposita
Kostpris 1. januar 2023 647
Tilgang 1 arets lob 31
Afgang 1 arets lob -422
Kostpris 31. december 2023 256
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 256

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsi-
kringspreemier og abonnementer.

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 501 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.
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Noter

12

13

14

Hensaettelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2023
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen

Hens=ttelse til udskudt skat 31. december 2023

Hens=ttelse til udskudt skat vedrerer:

Immaterielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Varebeholdninger
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar

Mellem 1 og 5 ér

Efter 5 ar

2023 2022
TDKK TDKK
6.294 4.960
3.387 1.334
9.681 6.294
-120 -235
9.300 6.071
465 414
70 57
-34 -13
9.681 6.294
1.485 1.026
1.285 859
0 17
2.770 1.902

Der er indgdet huslejekontrakt som kan opsiges med 12 méneders varsel. Forpligtelsen i

uopsigelighedsperioden udger 715 t.kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet betalingsgaranti stort 5.000 t.kr. overfor SKAT vedrerende

punktafgifter mv. efter Forbrugsafgiftsloven.
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Noter

14

15

Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Philip Morris ApS (Administrationsselskab)
og hafter begraenset og subsidiert med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstperioden 2023 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2022 eller senere.

Selskabet hefter subsidiert for de evrige koncernforbundne selskabers
sambeskatningsindkomst og alene begrenset til den ejerandel, hvormed selskabet indgér 1
koncernen.

Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Swedish Match North Europe AB ejer alle aktier i virksomheden og har dermed
bestemmende indflydelse pd denne.

Ovrige nzertstiende parter

Swedish Match North Europe AB, Sverige
Swedish Match AB, Sverige

Philip Morris Holland Holdings B.V., Holland
Philip Morris International Inc., USA

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pd normale
markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Swedish Match North Europe AB, Sverige
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