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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
juli 2017 - 31. december 2018 for V2 Tobacco A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2017 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 27. marts 2019

irektion

eir Hammer arne S;randhave Hald
adm. direktor onomi- og vicedirektor
Bestyrelse % W

ars Dahlgren Lars Olof Lofman Mattias Adebick
fopmand

Mattias Josander ke Joa iy



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i V2 Tobacco A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for V2 Tobacco A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2017 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet*.
Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sztte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafthsengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-

se med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 27. marts 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVA¥-nr. 33 96,35 56

Jesper Stier
statsautoriseretrevisor statsauforiseret revisor
MNE-nr. mne32122 MN . mne42245



Selskabsoplysninger

Selskabet V2 Tobacco A/S
Georg Jensens Vej 7
8600 Silkeborg
Telefon: 87706030
Hjemmeside: www.v2tobacco.com
CVR-nr.: 294009 97
Regnskabsperiode: 1. juli 2017 - 31. december 2018
Stiftet: 28. februar 2006
Hjemsted: Silkeborg

Bestyrelse Lars Dahlgren, formand
Lars Olof Lofman
Mattias Adebéck
Mattias Josander
Ake Joakim Tilly

Direktion Geir Hammer, adm. direkter

Bjarne Strandhave Hald, skonomi- og vicedirektor

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600 Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgar i den konsoliderede &rsrapport for
moderselskabet Swedish Match AB

Den konsoliderede arsrapport for Swedish Match AB kan
rekvireres pa folgende adresse:

Sveavégen 44
SE-118 85 Stockholm
Sverige



Hoved- og negletal

Set over en 5-érig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og negletal:

2017/18  2016/17  2015/16  2014/15  2013/14
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 175.803 77.551 64.280 46.998 38.232
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 134.288 50.589 39.518 22.743 21.112
Resultat for finansielle poster 123.879 49.501 38.146 20.583 19.010
Resultat af finansielle poster -1.449 3.246 48 65 -649
Arets resultat 95.572 41.794 29.773 15.895 13.793
Balance
Balancesum 415.686 89.863 72.027 51.361 45.617
Investering i materielle
anlegsaktiver 15.611 310 450 627 515
Egenkapital 390.963 53.582 45.288 29.615 25.620
Neogletal
Afkastningsgrad 49,0% 61,2% 61,8% 42.4% 45,3%
Soliditetsgrad 94,1% 59,6% 62,9% 57,7% 56,2%
Forrentning af egenkapital 43,0% 84,5% 79,5% 57,6% 58,1%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Selskabet er indtradt i ny koncern og har derfor valgt at omlegge regnskabsperioden til
kalenderéret ved at forlenge indevarende regnskabsar fra 12 til 18 méneder.

Desuden er selskabet er i dret fusioneret med V2H ApS og V2E ApS efter book value metoden og
sammenligningstallene er ikke tilpassede og er derfor ikke direkte sammenlignelige mellem

2017/18 og de foregaende ér.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er salg, produktion og udvikling af regfrie nikotinprodukter til hele
verden og dermed tilknyttede aktiviteter.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa tkr. 95.572, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pé t.kr. 390.963.

Resultatet er sammenholdt med forventningeme fra sidste ar og vaksten har veret storre end
forventet. Dette er pavirket af, at koncernen i slutningen af 2017 valgte at samle produktions- og
salgsaktiviteterne vedrerende forretningsomradet Chewing Bags i Silkeborg. Ligeledes har der
vaeret vaekst 1 resultatet som folge af mersalg af eksisterende samt nye produkter til bade
cksisterende kunder og fra salg til nye kunder og markeder. Ledelsen anser resultatet for
tilfredsstillende.

V2 Tobacco A/S' tidligere moderselskab V2H ApS blev pr. 31. august 2017 opkebt af Swedish
Match North Europe AB som er ejet af den bersnoterede virksomhed Swedish Match AB
(handlet pa Nasdaq Stockholm). Som felge af det etablerede koncernforhold har V2 selskaberne
valgt at omlagge regnskabsperioden til fremover at folge kalenderaret, ved at forlaenge
nzrvaerende regnskabsér fra 12 til 18 maneder. Omlaegningsperioden er saledes 1. juli 2017 til
31. december 2018.

V2 Tobacco A/S er ved beslutning af 2. januar 2018 med tilbagevirkende kraft fra 1. juli 2017
fusioneret med moderselskabet V2H ApS og sesterselskabet V2E ApS, med V2 Tobacco A/S
som det fortsettende selskab. Selskabets ledelse har valgt at anvende book value-metoden ved
opstilling af regnskabet for 2017/18, og der er saledes ikke foretaget tilpasning af
sammenligningstallene. I forbindelse med fusionen er der sket en kapitalforhgjelse pd nominelt 1
t.kr. i V2 Tobacco A/S.

V2 Tobacco A/S har i april 2018 erhveret aktierne i House of Oliver Twist A/S for at styrke sin
position pa markedet for rogfrie tobaksprodukter. House of Oliver Twist A/S producerer og
selger tobakspastiller. Selskabet har i den forbindelse modtaget et storre koncerntilskud pa
221.430 t.kr.



Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Der forventes en fortsat positiv udvikling i selskabets nuveerende aktivitet i niveauet 15% og den
ogede aktivitet forventes at pavirke indtjeningen i samme udstrakning.

Udviklingen i aktivitet og resultat er fortsat atheengig af udviklingen i nationale lovgivninger for
tobaksprodukter, hvilke dog ofte har en vis behandlingstid og implementeringsperiode.

V2 Tobacco A/S har pr. 1 januar 2019 overtaget distributionen af selskabets produkter i
Danmark og etableret egen salgsstyrke. Dette forventes at styrke selskabets indsats pa det danske
marked.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse,
reduktion m.v.

Selskabet er ikke underlagt serlige krav vedrerende miljgpavirkninger, men overholder alle
almindelige krav til milje, herunder f.eks. krav til afledning af spildevand, handtering af kemi og
bortskaffelse af affald.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Der foregér som led i aktiviteten lebende justeringer af eksisterende produkter og udvikling af
nye produktvarianter og -typer.

Der udgves ikke forskningsaktiviteter.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for V2 Tobacco A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hejere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i t.kr.

Selskabet er ved beslutning af 2. januar 2018 med tilbagevirkende kraft fra 1. juli 2017 fusioneret
med moderselskabet V2H ApS og sesterselskabet V2E ApS, med V2 Tobacco A/S som det
fortsettende selskab. Selskabets ledelse har valgt at anvende book value-metoden ved opstilling
af regnskabet for 2017/18, og der er séledes ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene.

Selskabet har 1 henhold til drsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsztning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtagter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjzlpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Indtegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Indtegter vedrerende tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen ndr levering til keber har
fundet sted.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjeclpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjlpemateri-
aler, der er anvendt for at opné érets nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger myv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immatericlle og materielle an-
leegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlén samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anlcegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter varemarker, patenter, licenser, knowhow og
kundelister.

Varemearker, patenter, licenser knowhow og kundelister males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restvardi

Bygninger 25 ar 0%
Grunde ar 100 %
Produktionsanlag og maskiner 8 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner, pakkeri 12 ar 20 %
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 é&r 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.500 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsverdi
af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vardien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens linerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige an-
leegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Omkostninger til rddgivere, advokater, revisorer m.v. (transaktionsomkostninger) indregnes i
resultatopgerelsen for keob af kaptialandele foretaget efter 1. juli 2018. Ved keb af kapitalandele

for denne dato er transaktionsomkostningerne tillagt kostprisen.

Andre finansielle anlegsaktiver
Andre finansielle anlagsaktiver omfatter huslejedeposita.

12



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse
af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Ladneomkostninger indregnes ikke 1 kost-
prisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Verdien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa vardiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedregrende efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og bankindestdender.

Selskabet indgir i en cash pool-ordning med tilknyttede virksomheder. Dette medforer, at
selskabets bankgeeld indgér i geeld til tilknyttede virksomheder.

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
V2 Tobacco A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstden cller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopge-

relsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, males til kursen p4 transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
stromme er indeholdt i pengestreamsopgerelsen for koncernen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
. Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
o Egenkapital ultimo x 100
Saliditctgnad Samlede aktiver ultimo
Forrentning af Ordinzrt resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. juli - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Note 2017/18 2016/17
tkr! tkr.
175.803 77.551
1 -41.515 -26.962
-10.409 -1.088
123.879 49.501
6 3.111
2 12 262
3 -1.467 -127
122.430 52.747
4 -26.858 -10.953
95.572 41.794
5
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Balance 31. december

Aktiver

Andre immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udferelse

Materielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017/18 2016/17

tkr, tkr.

3.999 111

6 3.999 111

27.879 0

32.817 2.276

5.271 911

9.066 0

7 75.033 3.187

8 224.734 1.911

9 0 3.310

9 348 116

225.082 5.337

304.114 8.635

10 33.662 34.274

17.047 18.999

51.123 26.899

1.461 80

1.678 0

14 0

11 6.505 295

77.828 46.273

82 681

111.572 81.228

415.686 89.863
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden gald

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Andre usedvanlige forhold i rsrapporten
Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2017/18 2016/17
t.kr. tkr,

501 500

390.462 28.082

0 25.000

12 390.963 53.582

13 5.304 1.001

5.304 1.001

46 15.993

14.335 4.281

192 0

0 10.510

8 0

4.838 4.496

19.419 35.280

19.419 35.280

415.686 89.863
14
15
16
17
18
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2017/18 2016/17
tkr. Lk,
35.028 23.617

4.443 2.458
653 398
1.391 489
41.515 26.962
2.737 0
553 3.137
3.290 3.137
57 49

0 181

12 2

0 79

12 262

0 18
1.110 109
357 0
1.467 127
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Noter

4 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

5 Resultatdisponering

Foresléet udbytte
Overfort resultat

6 Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang ved fusion og lign.
Tilgang i arets lob

Afgang i drets lob

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017
Tilgang ved fusion og lign.

Avrets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa 4rets afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2018

2017/18 2016/17

tkr, t.kr.

25.318 10.510
1.558 443
-18 0

26.858 10.953

0 25.000
95.572 16.794

95.572 41.794

Andre
immaterielle
anlagsaktiver

123
924
3.902
-505

4.444
12
761

177
-505

445

3.999

20



Noter

7 Materielle anlzegsaktiver

Materielle an-
Produktions- ~ Andre anleg, laegsaktiver
Grunde og  anleg og ma- driftsmateriel under udfarel-

bygninger skiner 0g inventar se
Kostpris 1. juli 2017 0 13.216 3.825 0
Tilgang ved fusion og lign. 35.730 56.327 0 0
Tilgang i arets lab 1 916 5.629 9.066
Afgang i drets lob 0 -234 -327 0
Kostpris 31. december 2018 35.731 70.225 9.127 9.066
Af- og nedskrivninger 1. juli
2017 0 10.940 2915 0
Arets afskrivninger 1.961 7.003 1.268 0
Tilgang ved fusion og lign. 5.891 19.699 0 0
Tilbageforte ned- og
afskrivninger pa athendede
aktiver 0 -234 -327 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2018 7.852 37.408 3.856 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31.
december 2018 27.879 32.817 5.271 9.066
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Noter

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

2017/18 2016/17
tkr. tkr,
1.911 1.911
222.823 0
224.734 1.911
224.734 1.911

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Goteborg,

V2 Distribution Sverige AB Sverige 100% 2.334 1.284
House of Oliver Twist A/S Odense 100% 49.639 17.690

51.973 18.974
Finansielle anlaegsaktiver

Deposita

Kostpris 1. juli 2017 116
Tilgang i arets lob 232
Kostpris 31. december 2018 348
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 348
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Noter

10

11

2017/18 2016/17
tkr, tkr.

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 24.039 28.435
Varer under fremstilling 616 621
Faerdigvarer og handelsvarer 8.890 5.218
Forudbetaling for varer 117 0

33.662 34.274

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraeensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsi-
kringspramier og abonnementer mv. Pr. 31. december 2018 indeholder posten desuden

forudbetalte omkostninger vedrerende opherte distributionsaftaler.
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Noter

12 Egenkapital

Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-

kapital resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2017 500 28.082 25.000 53.582
Tilgang ved fusion og lign. 1 40.706 0 40.707
Korrigeret egenkapital 1. juli
2017 501 68.788 25.000 94.289
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -25.000 -25.000
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 -6 0 -6
Arets resultat 0 95.572 0 95.572
Tilskud fra koncern 0 226.108 0 226.108
Egenkapital 31. december
2018 501 390.462 0 390.963

Virksomhedskapitalen bestar af 501 aktier & nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr,
Virksomhedskapital 1.
juli 2017 500 0 0 0 500
Tilgang i aret 1 0 0 0 0
Virksomhedskapital 501 0 0 0 500
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Noter

2017/18 2016/17
Lk, tkr.
13 Henszttelse til udskudt skat

Hensettelse til udskudt skat 1. juli 2017 1.001 558
Hensat i aret 4.303 443
Henszttelse til udskudt skat 31. december 2018 5.304 1.001
Immaterielle anlagsaktiver -1.248 24
Materielle anlaegsaktiver 4.034 150
Varebeholdninger 1.086 768
Léaneomkostninger 0 -7
Periodeafgraensningsposter 1.432 66

5.304 1.001

14

Andre uszdvanlige forhold i rsrapporten

V2 Tobacco A/S' tidligere moderselskab V2H ApS blev pr. 31. august 2017 opkebt af
Swedish Match North Europe AB som er ejet af den bersnoterede virksomhed Swedish
Match AB (handlet pa Nasdaq Stockholm). Som folge af det etablerede koncerforhold har V2
selskaberne valgt at omlegge regnskabsperioden til fremover at folge kalenderaret, ved at
forlenge naervarende regnskabsar fra 12 til 18 maneder. Omlegningsperioden er siledes 1.
juli 2017 til 31. december 2018.

Selskabet er ved beslutning af 2. januar 2018 med tilbagevirkende kraft fra 1. juli 2017
fusioneret med moderselskabet V2H ApS og sosterselskabet V2E ApS, med V2 Tobacco A/S
som det fortsaettende selskab. Selskabets ledelse har valgt at anvende book value-metoden
ved opstilling af regnskabet for 2017/18, og der er saledes ikke foretaget tilpasning af
sammenligningstallene.
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Noter

15

16

17

2017/18 2016/17
thr, tkr.

Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 159 652
Mellem 1 og 5 ér 170 658

329 1.310

Der er indgdet huslejekontrakter som kan opsiges med 3-6 méaneders varsel. Forpligtelsen i
uopsigelighedsperioden udger ca. 413 tkr.

Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pé udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet ubetingede kontrakter vedrerende keb af materielle anlegsaktiver for i
alt 11.663 t.kr.

Selskabet har varet involveret i en reekke retssager om overtreedelse af varemarkerettigheder.
Sagerne er i regnskabsdret afsluttet med forlig, hvilket har medfert en mindre kompensation
til selskabet som er indregnet i resultatopgerelsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabs bankgaranti er der deponeret skadeslasbrev hos
bankforbindelse pd nom. 5.000 t.kr. med sikkerhed i tilgodehavender, varebeholdninger,
driftsmateriel og inventar, produktionsanlag, goodwill, domenenavne samt rettigheder, hvis
regnskabsmassige vaerdi udger 92.796 t kr.

Selskabet har afgivet betalingsgaranti overfor samarbejdspartner pa 25 t. EUR.
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Noter

18 Nezertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Swedish Match North Europe AB ¢jer alle aktier i virksomheden og har dermed
bestemmende indflydelse pa denne.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Swedish Match North Europe AB, Sverige
Koncernregnskab

Selskabet indgar i den konsoliderede arsrapport for moderselskabet Swedish Match AB
Den konsoliderede &rsrapport for Swedish Match AB kan rekvireres pd folgende adresse:

Sveavégen 44
SE-118 85 Stockholm
Sverige
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