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BANCORE AFRICA A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for BANCORE AFRICA A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. juni 2016

Direktion
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Brian Larsen

Direktor

Bestyrelse
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BANCORE AFRICA A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejerne i BANCORE AFRICA A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BANCORE AFRICA A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 31, december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plantagger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 7 i arsregnskabet, som beskriver
usikkerhed ved fortsat drift, idet vi er enige i, at drsrapporten kan afleegges med fortsat drift for gje under
forudsaetning af, at finansieringen opretholdes.



BANCORE AFRICA A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse fglgende:

Selskabet har i strid med &rsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar,

Selskabet har ikke overholdt bogfgringslovens krav om, at bogfgringen tilrettelaegges og udfgres i
overensstemmelse med god bogfgringsskik under hensyn til virksomhedens art og omfang. Selskabets ledelse kan
ifald ansvar for overtraedelse af bogfgringsloven.

Selskabet har ikke foretaget korrekt og rettidig angivelse af moms. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for
overtraedelse af momsloven.

Selskabet har ikke kunne fremlaegge dokumentation for, at selskabet jf. selskabsloven § 147, stk. 2 har udarbejdet
en forretningsorden for bestyrelsen. Ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet lan til selskabets kapitalejere. Selskabets ledelse kan
ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfg@rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 21. juni 2016

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77926410
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Stajsautoriseret revisor



BANCORE AFRICA A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr,
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse
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Revisor
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1. januar 2015 - 31. december 2015
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Brian Larsen
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Brian Larsen, Direktor
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BANCORE AFRICA A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i er aktiviteter indenfor it-branchen, den finansielle sektor og
dermed relateret virksomhed i Skandinavien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
-230.949, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 6.732, og en egenkapital pa
kr. -5.067.040.

Arets resultat anses som utilfredsstillende, men i overenstemmelse med ledelsens forventninger.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

)

Forventninger til fremtiden
Der forventes et forbedret resultat for det kommende ar.



BANCORE AFRICA A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger 1
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger 2
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2015 2014

kr. kr.
-35.196 30.099
0 0
-35.196 30.099
573 0
-196.326 -187.131
-230.949 -157.032
0 0
-230.949 -157.032
-230.949 -157.032
-230.949 -157.032




BANCORE AFRICA A/S

Balance 31. december 2015

Aktiver

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2015 2014
kr. kr.
6.273 0
6.273 0
459 6.890
6.732 6.890
6.732 6.890




BANCORE AFRICA A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 4 500.000 500.000
Overfgrt resultat 5 -5.567.040 -5.336.091
Egenkapital -5.067.040 -4.836.091
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.036.636 4.806.591
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 5.036.636 4.806.591
Geeld til banker 885 297
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.000 30.000
Anden geeld 6.251 6.093
Kortfristede geeldsforpligtelser 37.136 36.390
Galdsforpligtelser 5.073.772 4.842,981
Passiver 6.732 6.890
Usikkerhed om going concern 7
Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 9

-10-



BANCORE AFRICA A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for BANCORE AFRICA A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgh, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

-11-



BANCORE AFRICA A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelsen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséaret.
Finansielle indteaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgarelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser, Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Finansielle geeldsforpligtelser
Pvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-12-



BANCORE AFRICA A/S

Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Der har ikke veeret ansatte i aret.
2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 196.230 187.128
Andre finansielle omkostninger 96 3
196.326 187.131
3. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Der eri aret ydet 1an til kapitalejer:
Tilgodehavende kr. 6.273.
Rentefod: 10,05 pct.
Optaget lan i aret: kr. 5.700
Tlibagebetalt i aret: kr. 0
4. Virksomhedskapital
Saldo primo 500.000 500.000
Saldo ultimo 500.000 500.000
Selskabskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.
5. Overfgrt resultat
Saldo primo -5.336.091 -5.179.059
Arets afgang -230.949 -157.032
Saldo ultimo -5.567.040 -5.336.091
6. Langfristede gxldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.036.636 0 0
5.036.636 0 0

-13-



BANCORE AFRICA A/S

Noter

7. Usikkerhed om going concern

Selskabets forpligtelser pr. statusdagen overstiger selskabets aktiver med kr. 5.067.040. Dette forhold indikerer, at
der er en usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften.

Selskabets fortsatte drift er afthaengig af, at finansieringen fra moderselskabet Bancore A/S og gvrige
koncernforbundne selskaber opretholdes. Selskabets moderselskab, Bancore A/S har afgivet stgtte- og

tilbagetraedelseserklaering overfor selskabet.

Det er ledelsens vurdering, at finansieringen af selskabet opretholdes fremadrettet. Baseret pad den modtagne stgtte-
og tilbagetreedelseserkleering afleegger ledelsen drsregnskabet efter principperne for fortsat drift (going concern).

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer

sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Det samlede belpb fremgdr af arsrapporten for Bancore A/S, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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