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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
K/S H&L Wind Tiefenbach.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 9. maj 2016

Bestyrelse

Lui Kastrup Jens Langeland-Knudsen Steen Lorenz Johan Hansen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til komplementaren og kommanditisterne i K/S H&L Wind Tiefenbach

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S H&L Wind Tiefenbach for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfaerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. maj 2016

BDO statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR nr. 20 22 26 70

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i produktion af strgm til elselskabet fra en vindmglle af maerket GE
Wind 1,5 MW beliggende i Tyskland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 509 t.kr.Selskabets egenkapital udgar 815 t.kr.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S H&L Wind Tiefenbach for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at af-
gore, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af indtaegter fra elproduktion og indregnes i den periode, hvor de er
indtjent. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter og males til dagsvaerdien af
det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder driftsomkostninger vedrerende vindmelle, herunder jordleje, forsikring, vedligeholdelse mv.
samt administrationsomkostninger. | Posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaag 08 Maskiner.......coueeiiiiiineeiiiiiieeeeeeeieeeeeeonneeeeennns 30 ar 0%

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til nedrivningsforpligtelser.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Note 2015
kr.

1.754.649

-823.285
931.364
-352.892
578.472
1 -98.887

479.585

479.585

479.585

2014
tkr.

1.482

-599

883

-353

530

-184

346

346

346



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.......cccevvviiiiiiiiieinnieenennennn.
Materielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,

ANLZAEGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccccevennn....
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenan,

Periodeafgraensni

1T o0 =] PP

Tilgodehavender..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeeean,

{14 =)

OMSAETNINGSAKTIVER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER ...
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Note 2015 2014
kr. tkr.

5.646.328 5.999

2 5.646.328 5.999
5.646.328 5.999
208.045 164

83.874 92

77.991 73

369.910 329

6.755 10

376.665 339
6.022.993 6.338
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
Selskabskapital......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e, 12.929.289 12.929
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital.........cccevvviiinnnnens, -8.648.754 -8.649
Overfart OVerskud.......oeeeeeeieiriieiriiiieiieeieeeeeeeaneen, -3.495.638 -3.975
EGENKAPITAL. ...oiittiiitiiiiieiieieeteeeneeeeeereneerannaenn: 3 784.897 305
Andre hensatte forpligtelser.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns, 58.609 0
HENSATTE FORPLIGTELSER........cccctiiiiiiiiiiiiieiiieeeneenn, 58.609 0
BaNKLAN. . v.veitieet i 1.891.507 2.839
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovvvviiiiiiiiiineeinnnnnns, 0 486
Langfristede gaeldsforpligtelser............cooeeiiiiiiiiiiiiiinnnn, 4 1.891.507 3.325
Kortfristet del af langfristet gaeld.......coevvviiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 4 938.700 939
Geeld til pengeinstitutter....oovveeiiiiiiiiiiiiiiii e eeaaee 1.708.375 506
Leverandarer af varer og tjenesteydelser..........cc.cooeeveennenn, 173.697 212
Geeld til tilknyttede virksomheder........c.cvvvviiiiiiiiiieeinnnnns, 364.398 1.021
Anden gald.....uiiii i e 102.810 30
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiniin 3.287.980 2,708
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cuutiiitiiiiiiiieieieeeeeeaeeeaneen, 5.179.487 6.033
NI T 6.022.993 6.338
Eventualposter mv. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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NOTER
2015 2014
kr. tkr.
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennn, 14.713 49
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoveeiiiiiiiiiiiniieininnnnnn. 84.174 135
98.887 184
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg

og maskiner

Kostpris 1. Januar 20715, .. .ot et ee e ee e eeaananes 12.844.195
Valutakursregulering til UltimOKUIS. .....coiiiiiiiiiiiiiiii e eieeeees 0
Kostpris 31. december 2015........ciiiuiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeaaees 12.844.195
Afskrivninger 1. januar 2015, ...ccuiiriiiiiiiii i e 6.844.975
Arets afsKIIVIINGEr . ..veieie e 352.892
Afskrivninger 31. december 2015.........ccciieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens 7.197.867
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiinine, 5.646.328
Egenkapital

Reserve for
ikke indbetalt

Selskabs- selskabskapiti Overfort
kapital l overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015.........cccceeenne.n. 12.929.289 -8.648.754 -3.975.223 305.312
Forslag til arets resultatdisponering........... 479.585 479.585
Egenkapital 31. december 2015.............. 12.929.289 -8.648.754 -3.495.638 784.897

Virksomhedsandele 100 stk. nominelt vaerdi 12.929.289

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgzld

geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan.........oovevvniininninnnn.s, 2.839.225 1.891.507 938.700 0
Geeld til tilknyttede

virksomheder...........cceeiinnnn, 486.235 0 0 0

3.325.460 1.891.507 938.700 0

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet en jordlejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af 7.669 EUR pr ar.

Derudover har selskabet indgaet en vedligeholdelsesaftale af vindmgllen til en arlig ca pris af
10.000 EUR pr ar.

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
Til sikkerhed for bankgaeld er der tinglyst pant i vindmallen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte produktionsanlaeg udgere 5.646.328 kr.

Desuden har banken indtraedelsesret i forsikringer, el-salgsaftaler, serviceaftaler og
jordlejeaftaler.

Der er en nedtagningsgaranti pa EUR 78.300 i Jyske Bank
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