TUf.: 96 79 19 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
skagen@bdo.dk Spliidsvej 25 A, Box 170
P — www.bdo.dk DK-9990 Skagen

CVR-nr. 202226 70

SKAGERAK PELAGIC A/S
COASTERVEJ 1, 9990 SKAGEN

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 23. marts 2018

Lars Norgaard Leer

CVR-NR. 29 39 74 81



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.ve e ereeeeeererereneeiereeeeeeneneneneneaenns 5-6
Ledelsesberetning
(01T Bo T g I e (=] - | O PPt 7
[I=Ta (<] YT o 1] ) o P PPt 8-9
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 10
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 11-12
(oL e 1o = o] oo =] U P PPt 13
PENgES I BMSOPEBIEISE. .. vt iiitieittteieteeieeeenneereneeeeeneeeesnnesesnnesesanesennssssnnsssnnns 14
0= 15-20
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretiriitiriieiireirtrenteeeneeeerneerernnerenaneeonasessnness 21-25

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Skagerak Pelagic A/S
Coastervej 1
9990 Skagen

CVR-nr.: 29 39 74 81

Stiftet: 16. februar 2006
Hjemsted: Frederikshavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jens Aksel Borup, Formand
Hans Peter Bernhard Sjoholm
Kim Bennedsen

Christian Linde Espersen

Erik Rejnholt Rasmussen

Johannes Palsson

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Spliidsvej 25 A, Box 170
9990 Skagen

Danske Bank
Prinsensgade 11
9000 Aalborg



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Skagerak Pelagic A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 6. marts 2018

Direktion:

Johannes Palsson

Bestyrelse:

Jens Aksel Borup Hans Peter Bernhard Sjoholm Kim Bennedsen
Formand

Christian Linde Espersen Erik Rejnholt Rasmussen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Skagerak Pelagic A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skagerak Pelagic A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 6. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 28683



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL

2017
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns 599.266
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 33.625
Finansielle poster, netto......................... 1.891
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 35.516
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 27.683
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 404.583
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 219.603
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -17.082
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 134
Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeiviieiiiiiiiiiieii 54,3
Egenkapitalforrentning............................ 13,5

2016
tkr.

612.361
53.950
-3.977
49.973
38.952

381.139
190.531

-19.328

129

50,0
22,8

2015
tkr.

482.287
5.722
-917
4.805
3.677

295.904
151.690

-19.328

134

51,3
2,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014
tkr.

478.521
37.392
-7.440
29.952
22.719

296.440
147.968

-36.255

130

49,9
16,7

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2013
tkr.

523.078
33.177
-7.361
25.816
20.708

294.973
124.208

-12.271

121

42,1
18,3
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling, foradling og salg
af sildeprodukter.

Produkterne afsaettes dels i Danmark og dels i det @vrige Europa.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet ved arets start.

Selskabet opnaede i 2017 et overskud pa 27.683 tkr. mod et overskud pa 38.952 tkr. i 2016.

Selskabets drift har igen i ar vaeret pavirket af et hgjt aktivitetsniveau. Selskabet opererer pt. med 5
produktgrupper, hvoraf resultatet af de 4 har vaeret bedre end forventet, mens resultatet af den sidste
har vaeret darligere end forventet.

Selskabets samlede resultat for 2017 anses for vaerende tilfredsstillende.

Selskabet vil fortsat have fokus pa at bevare og styrke konkurrencedygtighed og markedsandele pa de
primaere markeder og fortsaette med udvikling og igangsaetning af tiltag, der skal forgge effektiviteten
og produktivitet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Sidste ars resultat var pavirket af specielt positive forhold for en enkelt produktgruppe, og selskabet
forventede som fglge heraf, at det ordinaere resultat for 2017 blev pa et lavere niveau end i 2016.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har den 2. februar 2018 gennemfert en kapitalnedsaettelse med nominelt 75.000.000 kr., ved
udlodning til moderselskabet. Selskabskapitalen er nedsat fra nominelt 110.000.000 kr. til nominelt
35.000.000 kr. ved kontant betaling af 100.000.000 kr. Kapitalnedsaettelsen gennemfares saledes til
kurs 133,34.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, udover ovenstaende, af vaesentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder
og hos de kunder, hvor produkterne salges, samt sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:
Selskabets vaesentligste ravare er fisk. Selskabet udsaettes som folge af det volatile marked for en
sarlig risiko, idet prisstigninger ikke altid kan indregnes fuldt ud i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en rakke valutaer.

Selskabet foretager ikke systematisk afdaekning af de kommercielle valutarisici.

Renterisici:
Da den rentebarende nettogeeld i perioder udger et starre belgb, vil vaesentlige aendringer i
renteniveauet have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Ravarerisici:

Selskabets vigtigste ravarer er sild. Selskabet udseaettes som folge af reguleringer af fiskeriet med
kvoter mv. for en saerlig risiko. Nedskaeringer og reguleringer i sildekvoter for fiskerne kan derfor fra
tid til anden medfere mangel pa ravarer.
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Miljeforhold
Selskabet har i regnskabsaret fortsat bestrabelsen pa at minimere miljgbelastningen fra virksomhedens
produktion.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ikke i aret foretaget ekstraordinaere forsknings- og udviklingsaktiviteter. Selskabet har dog i
lighed med foregaende ar afholdt udgifter til forbedring og udvikling af sine produkter og processer i
samarbejde med kunderne.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer at realisere et ordinaert resultat for 2018 pa niveau med, eller en anelse lavere
end, i 2017.

Det forventes, at selskabet i 2018 vil blive fusioneret med SweDen Pelagic Aalbaek A/S.

Samfundsansvar

Selskabet har indfert politik indeholdende retningslinjer, malsaetninger og strategier, hvorefter der
malrettet arbejdes med at sikre et sundt og sikkert arbejdsmiljg, saledes at miljg- og klimamaessige
forhold taenkes ind i processen.

Selskabet omsaetter sin politik til handling gennem brug af ledelsessystemer og kontrolsystemer som
opfelgning pa arbejdsprocessen. Selskabet foretager lebende evaluering, der systematisk gennemgar og
optimerer dets systemer.

Som falge af arbejdet med samfundsansvar arbejder selskabet for, som minimum, at fastholde sit
forholdsvis lave sygefravaer, samt fortsat at kunne begranse miljgbelastningen fra virksomheden.

Koncernens selskaber har i gvrigt ingen formelle politikker for samfundsansvar, herunder for respekt for
menneskerettigheder og reduktion af klimapavirkning.

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Maltal for bestyrelsen

Det er koncernens politik, at den procentvise andel af det underrepraesenterede kon i bestyrelsen er pa
minimum samme niveau som den procentvise andel af det tilsvarende ken blandt koncernens
aktionaerer. Selskabet arbejder hen i mod, at én person fra det underreprasenterede kan kan indtraede
i bestyrelsen i lgbet af de naeste 3 ar, hvorefter malsaetningen vil vaere opfyldt.

Politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kan pa gvrige ledelsesniveauer
Det er selskabets politik at tilstraebe, sa vidt muligt, en ligelig kansmaessig fordeling ved besattelse af
stillinger pa gvrige ledelsesniveauer.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiienieeeneeneeneeneeneeneenees
N L= (0] 1 o] U= S PPN
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviritiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees

BRUTTORESULTAT ..ottt

PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirireeieieeiieeeeneerenneerennneeennees
Af- 0g NedsKrivNiNger....cooiiiiiiiiiiiii e,

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiiieeeeeertieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

Note

[S, BN

2017
kr.

599.265.831
-410.651.540
799.238
-62.909.226
126.504.303

-73.912.926
-18.966.807

33.624.570

3.905.528
-2.014.225

35.515.873

-7.832.406

27.683.467

10

2016
tkr.

612.361
-415.544
2.457
-54.714
144.560

-71.749
-18.861

53.950

22
-3.999

49.973

-11.021

38.952
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

ANdre Vaerdipapirer. ... eeee e ieeiieiieineereneererneeeenaeeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiini

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiierininiinininennns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

10

2017
kr.

90.549.688
61.444.829
7.340.385

0
159.334.902

60.000
60.000

159.394.902
5.358.763
104.561.245
109.920.008
42.655.582
7.218.602
1.022.444
50.896.628
84.371.603
245.188.239

404.583.141

11

2016
tkr.

92.738
60.654
4.471
3.356
161.219

60
60

161.279
5.080
125.594
130.674
71.895
11.685
695
84.275
4.911
219.860

381.139
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiieireennes
BaNKLAN .oueuieieeieii e
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen..
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat,..ovueiereiireiiiii i e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

Koncernregnskab

Note

11

12

13

13

14

15

16

17

18

2017
kr.

110.000.000
109.603.402

219.603.402

10.673.000

10.673.000

26.221.946
87.237.500
2.708.936
116.168.382

17.979.601
72.284
126.684
22.096.410
136.208
4.028.312
13.698.858
58.138.357

174.306.739

404.583.141

12

2016
tkr.

110.000
80.531

190.531

11.165

11.165

31.021
0

1.624
32.645

5.667
79.227
0

20.043
18.869
9.122
13.870
146.798

179.443

381.139
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2017.....coiiiiiiiiiiiiii e, 110.000.000 80.529.778 190.529.778
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...........cccovviiiiiiieinnnn.. 1.390.157 1.390.157
Forslag til arets resultatdisponering.........ccocveveveeninininenenennnnns. 27.683.467 27.683.467

Egenkapital 31. december 2017........cccoiiiiiiiiiiiiiiniieninnene, 110.000.000 109.603.402 219.603.402
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS TESULLAL . .o neeen ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart..........ooeuveeiriiiiniiniiiiiieineinenenn
Tilbagefarsel af realisationsavancCer........ccovveviiiiiiiiiiiiiiinennnns
Skat af arets resultat tilbagefart........covveveveieieieeneniiiiienenenens
Betalt selskabssKat......veveeeeerneiiieiiiiiiieireieriiereieeeeeaneannes
/Zndring i varebeholdninger.......ccoeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenenaees
Zndring i tilgodehavender.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)...........c...c.......
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coveviiiiiiieiiineenenens
Kgb af materielle anlaegsaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooovviviieiiiiiiiiiiinennenennnns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannen,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....................e.

Provenu ved langfristet lAnoptagelse.......covvvvvvivininieninennenenen.
ARArag PA LAN. .. uiniiiii e e

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........cccevneene.
ZENDRING I LIKVIDER. ......cvitiiiiiiiiiiiiiiennennenneeneenenneenenns
LiKvider 1. JanUAr....coeeeeeieerinneeeeneeeenneerenneeeenneesennsesonnsenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiines

Likvider 31. december specificeres saledes:

(I o = P
Geeld til pengeinstitutter....oocviiiiiiiiiiiiiii e,

LIKVIDER, INDESTAENDE.........ituuiiiiiniiiniiieeineeieiieeineenneenn

2017
kr.

27.683.467
18.966.807
0

7.832.406
-13.810.476
20.754.689
33.377.567
-16.725.970
1.782.250
79.860.740
-17.081.768
0

0
-17.081.768

102.054.278
-6.217.526

95.836.752

158.615.724

-74.316.405

84.299.319

84.371.603
-72.284

84.299.319

14

2016
tkr.

38.952
18.861
-2.256
11.021
-570
-63.884
-24.200
-5.406
-134
-27.616
-15.376
5.293
25

-10.058

-5.656

-5.656

-43.330

-30.986

-74.316

4.911
-79.227

-74.316
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NOTER

Nettoomsaetning
Segmentoplysninger (geografi)

INALANd..eeiee e,
UdLland. ...

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:

Specifikation af honorar:

LoOVpLliglig reVision....ceeeeeieereiieiieeeiieereneerenneeecnneenes
Erklaeringsopgaver med sikkerhed............ccoviiiiiiinnen.
SKAtteradgiviing . .vueneeeerereriniiieieeeeeerereneeenenaaaes
Andre ydelser......iiiiiiiiiiiiiii

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
134 (2016: 129)

LN 08 aGEI 1unettiieiiiieeereeeennneeeessesnnnneesssecnnnnes
PeNSIONEr. ...t e
Andre omkostninger til social sikring..........c.cccveinviann
Andre personaleomkostninger......c..ocvviiiiiiiiiiiiiinennn.

Vederlag til direktion........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Vederlag til bestyrelse.....ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennens

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.......cccevviiriiiiiiiiiiiiiinnenanns
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinan.

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Finansielle omkostninger i @vrigt........ccocovviiiiiiinennnen..

2017
kr.

126.022.945
473.242.886

599.265.831

476.158

476.158

220.000
6.000
34.000
216.158

476.158

65.455.369
5.404.889
897.503
2.155.165
73.912.926

2.788.377
237.500

3.025.877

26.282
3.879.246

3.905.528

0
2.014.225

2.014.225

2016
tkr.

142.183
470.178

612.361

444

444

210

14
214

444

63.622
4.754
1.079
2.294

71.749

2.845
150

2.995

22

386
3.613

3.999

15

Note
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Skat af arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat......cccevvieiiiiiiiiiiiieninnnnn,

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede a
Arets afskrivninger .........covveeiviininieninnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Finansielle leasingaktiver.........c.ccccevvieinnnn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017............
Arets afskrivninger .......c.cveveviniininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

ktiver....ccooeu.....

2017
kr.

8.120.287
-22.081
-265.800

7.832.406

27.683.467

27.683.467

2016

tkr.

9.144

1.877

11.021

38.952

38.952

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

109.045.467
976.328
-333.190
109.688.605

16.306.850
-12.001
2.844.068
19.138.917

90.549.688

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

24.761.721
4.424.728

0
29.186.449

20.292.081
1.553.983
21.846.064

7.340.385

og maskiner

155.088.408
15.371.206

0
170.459.614

94.434.061

0

14.580.724
109.014.785

61.444.829

3.533.442

Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse

3.357.304
0
-3.357.304
0

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre
veaerdipapirer
KOSEPIis 1. JanUAr 2077, ..eeeeiiiiiiitttieeiiiieteeeeaanneeeeeeeensnsseeeesssnnnsessesannns 60.000
F N T L o T« S P PO PPP 0
Kostpris 31. december 2017.......couiiitiiitiiieiiitieiteeneeeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 60.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......cccceviviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnn. 60.000
2017 2016
kr. tkr.

Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . .ttt iteiiiit i i eeieeeeneeeenneeeenneeeananeannes 1.022.444 695
1.022.444 695

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

2017 2016
kr. tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 110.000 stk. a nom. 1.000 Kr.......cccvvvvieriniinennennnnn, 110.000.000 110.000
110.000.000 110.000

Henseaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vardipapirer, tilgodehavender, materielle anlasgsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter.

2017 2016

kr. tkr.

Udskudt skat, 1. Januar......cceeeveeeiiieiriieirinneienneerenneeeennees 11.173.700 9.288
[ [T L - V=) P -274.400 1.877
TilDagefBrt  Aret.. i eeieee e iiiiiiieee e eeeeeeeeeeeeenenens -226.300 0

Udskudt skat 31. december.........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 10.673.000 11.165

17

Note

10

11

12
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Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 35.539.764 30.786.675 4.564.729 7.431.741
Banklan......c.oeveveveieinininininnnnne, 0 99.700.000 12.462.500 37.387.500
Leasingforpligtelser................... 2.771.466 3.661.308 952.372 104.199

38.311.230 134.147.983  17.979.601  44.923.440

Eventualposter mv.

Selskabet Skagerak Pelagic A/S har tilbagebetalingsforpligtelse vedrgrende modtagne tilskud
til anlaegsinvesteringer. Safremt selskabet afhaender anlasgsaktiver, hvortil der er ydet
investeringstilskud, kan selskabet blive palagt delvist at tilbagebetale tilskud modtaget
indenfor de seneste 5 ar. Pr. 31. december 2017 andrager det maksimale belgb, der kan
kraeves tilbagebetalt, ca. 4.290 tkr.

Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. tkr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YARISE. .. vniniiiei e 519.996 370
Samlet restleasingydelse....oo.vvvereiiiiiiiiiieiieiireneeeenaees 1.199.271 800
Heraf forfald efter 5 ar.......cceeeiuiiiiiiiiieieeeieeeeiee e eenen, 0 0
Huslejeforpligtelser, hvor uopsigelighedsperioden udlgber inden
Lo TR L 101=1e I 1= 919.020 210

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FF Skagen
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

18

Note

13

14
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Grunde 08 BYGNiNGer ... uviiiitiiiiitieiitieiieeeaeereneeeenneeaannees 90.550 0
Realkreditlan, restgaeld......ovevevriririniniiiiieeeienenieeeneennes 0 30.488
Ejerpantebreve i ejendomme mv. til sikkerhed for bankgeeld,
NOMINEIE . e ettt e e e et eeeeeeeeneeeneeeneeeneeanaeans 0 100.957
Virksomhedspant til sikkerhed for bankgaeld med pant i:........... 0 143.000
Tilgodehavender fra salg .....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiaeenns 42.656 0
Varebeholdninger......cvevuiiiiiiiiiiiiiiiiiieir i eeeieeeenaeennas 109.920 0
Driftsinventar og driftsmateriel.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 68.785 0
Falgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:
Produktionsanlagg.....ooueeeiiiiiiiiiiiiiii it e 3.533.442 2.708.936

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tilleegges evt. bogfgrt vaerdi af driftsmateriel mv. som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
FF Skagen Havnevagtvej 5, 9990 Skagen, der er hovedaktionaer.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Afledte finansielle instrumenter

Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender selskabet
sikringsinstrumenter sasom valutaterminskontrakter, valutaoptioner samt rente og
valutaswaps.

Selskabet har indgaet rente- og valutaswaps. Markedsvaerdien af disse udger pr. 31. december
2017 en negativ vaerdi pa 393 tkr., som er indregnet i balancen. Kurstabet er indregnet i
egenkapitalen.

Udover ovenstaende har selskabet indgaet valutaterminsforretninger i JPY og USD til sikring af
fremtidigt varesalg for i alt 19.383 tkr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har
kontrakterne en positiv vaerdi pa 1.202 tkr. Kursgevinsten er indregnet i egenkapitalen.

19

Note
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NOTER

Note

Koncernregnskab 18

Selskabet indgar i koncernregnskabet for FF Skagen A/S, Havnevagtvej 5, 9990 Skagen, CVR-
nummer 53 68 62 14.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Skagerak Pelagic A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-30 ar 0-55 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 4-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre vaerdipapirer. Disse aktier males til kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



