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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Resen Holm Ejendomsinvest ApS
Asmildklostervej 11, 1D

8800 Viborg

Telefon: 23 73 00 00

Hjemsted: Viborg

CVR-nr.: 29 39 68 76
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Karsten Resen Holm

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Ringkebing Landbobank
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.17 - 30.06.18 for Resen Holm
Ejendomsinvest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.17 - 30.06.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 19. januar 2019

Direktionen

Karsten Resen Holm
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Resen Holm Ejendomsinvest ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Resen Holm Ejendomsinvest ApS for
regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmasrksomheden pa note 1 i drsregnskabet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Arsrapporten er aflagt under forudseet-
ning af, at der gennem nye projekter, der forhandles om i gjeblikket, kan skabes tilstraekkelig
likviditet til at sikre fortsat drift, ligesom det er en forudsaetning, at der med de forfaldne kre-
ditorer fortsat kan indgds aftaler om udskydelse af betalingen, herunder betaling til tilknytte-
de virksomheder. En vaesentlig forudssetning for fortsat drift er, at der kan ske realisering af
de projekter, der arbejdes med og som forventes gennemfert i det kommende regnskabsar for
koncernen. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af regnskabs-
princip. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmeerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for forudsast-
ning for veerdierne af de indregnede fordringer hos tilknyttede virksomheder. Vi er enige
med ledelsen i den regnskabsmaessige behandling af fordringerne. Vores konklusion er derfor
ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en

revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG 9VRIG REGULERING

Overtrzedelse af bogferingsloven

I forbindelse med vores udvidedede gennemgang af selskabet, har vi konstateret, at selskab-
et i nogle tilfeelde ikke har overholdt bogferingslovens krav om dokumentation for bogfering-
en i form af bilag, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtrzedelse af skattelovgivningen

I strid med skattelovgivningen er der i arets lgb ikke indberettet lon og A-skat rettidigt, hvor-
ved ledelsen kan ifalde ansvar. Pa tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten er det
konstateret at lgnnen og A-skat vedrerende 2017/18 er indberettet.

Overtraedelse af arsregnskabsloven

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabs-
loven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Viborg, den 19. januar 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29497
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i andre selskaber, besleegtede
investeringer samt eje og udleje af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.17 - 30.06.18 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Udlan til tilknyttede selskaber udger t.DKK 461. Ved afleeggelsen af arsrapporten har ledelsen
lagt til grund, at der i de pagaeldende selskaber kan skabes likviditet til tilbagebetaling af
udldnende ved realisering af nuveerende eller nye projekter i de pagaeldende selskaber. Med
baggrund i denne forudsaetning er fordringerne indregnet uden nedskrivninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.17 - 30.06.18 udviser et resultat pa DKK -4.494.143 mod
DKK 1.179.469 for tiden 01.07.16 - 30.06.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK -3.319.183.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har veesentlige forfaldne geeldsposter til bade eksterne kreditorer og tilknyttede
virksomheder. Ledelsen er i proces med at realisere en eller flere projekter i dette og koncern-
forbundne selskaber. Det er ledelsens vurdering, at disse projekter er realiserbare og der heri-
gennem kan skaffes likviditet til betaling af de forfaldne geeldsforpligtelser samt gvrige leben-
de udgifter. Med baggrund i de padgdende arbejder med realisering af projekter forventer led-
elsen, at der kan indgés betalingsaftaler med de forfaldne kreditorer. Ledelsen har pé bag-
grund af foranstdende forudssstninger aflagt arsrapporten under forudseetning om fortsat
drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
DKK DKK
Bruttoresultat -5607.724 1.432.897
Personaleomkostninger -2.301.567 -461.113
Resultat for af- og nedskrivninger -2.809.291 971.784
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -429.642 -66.726
Resultat for finansielle poster -3.238.833 905.058
Finansielle indteegter 52.086 891.748
Finansielle omkostninger -1.298.396 -617.337
Resultat for skat -4.485.143 1.179.469
Skat af arets resultat -9.000 0
Arets resultat -4.494.143 1.179.469
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -4.494.143 1.179.469
I alt -4.494.143 1.179.469
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Note

Balance

AKTIVER
30.06.18 30.06.17
DKK DKK
Grunde og bygninger 9.881.458 9.942.184
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 275.264 70.001
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 300.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 10.156.722 10.312.185
Deposita 29.400 29.400
Finansielle anlaegsaktiver i alt 29.400 29.400
Anlaegsaktiver i alt 10.186.122 10.341.585
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.430 22.939
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 460.811 360.3568
Udskudt skatteaktiv 0 9.000
Andre tilgodehavender 147.641 499.546
Periodeafgraensningsposter 0 463.736
Tilgodehavender i alt 614.882 1.355.579
Likvide beholdninger 1.034 866.986
Omsaetningsaktiver i alt 615.916 2.222.565
Aktiver i alt 10.802.038 12.564.150
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Note

7
8

Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Balance

PASSIVER
30.06.18 30.06.17
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -3.444.183 1.049.960
Egenkapital i alt -3.319.183 1.174.960
Geeld til realkreditinstitutter 5.871.106 5.847.996
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.871.106 5.847.996
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.247.500 2.247.500
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.153.648 1.181.956
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 374.214 513.302
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.596.063 103.364
Anden geeld 1.878.690 1.487.072
Periodeafgrssnsningsposter 0 8.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.250.115 5.541.194
Geeldsforpligtelser i alt 14.121.221 11.389.190
Passiver i alt 10.802.038 12.564.150

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 - 30.06.17
Saldo pr. 01.07.16 125.000 -1.129.509 -1.004.509
Koncerntilskud 0 1.000.000 1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.179.469 1.179.469
Saldo pr. 30.06.17 125.000 1.049.960 1.174.960
Egenkapitalopgerelse for 01.07.17 - 30.06.18
Saldo pr. 01.07.17 125.000 1.049.960 1.174.960
Forslag til resultatdisponering 0 -4.494.143 -4.494.143
Saldo pr. 30.06.18 125.000 -3.444.183 -3.319.183
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har veesentlige forfaldne geeldsposter til bade eksterne kreditorer og tilknyttede
virksomheder. Ledelsen er i proces med at realisere en eller flere projekter i dette og koncern-
forbundne selskaber. Det er ledelsens vurdering, at disse projekter er realiserbare og der heri-
gennem kan skaffes likviditet til betaling af de forfaldne geeldsforpligtelser samt gvrige lgben-
de udgifter. Med baggrund i de pagdende arbejder med realisering af projekter forventer led-
elsen, at der kan indgés betalingsaftaler med de forfaldne kreditorer. Ledelsen har pa bag-
grund af foranstdende forudssetninger aflagt arsrapporten under forudseetning om fortsat
drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.17 - 30.06.18 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Udlan til tilknyttede selskaber udger t.DKK 461. Ved afleeggelsen af arsrapporten har ledelsen
lagt til grund, at der i de pagaeldende selskaber kan skabes likviditet til tilbagebetaling af
udldnende ved realisering af nuveerende eller nye projekter i de pagaeldende selskaber. Med
baggrund i denne forudsaetning er fordringerne indregnet uden nedskrivninger.

3. Personaleomkostninger

Leonninger 2.297.321 461.113
Andre omkostninger til social sikring 3.408 0
Andre personaleomkostninger 838 0
Ialt 2.301.567 461.113
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 2 1
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 20.919 0
Renteindteaegter 1 gvrigt 0 586.093
@vrige finansielle indteegter 31.167 305.655
Ialt 52.086 891.748
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 98.598 267.045
Renteomkostninger i gvrigt 382.181 327.182
@vrige finansielle omkostninger 817.617 23.110
Ialt 1.298.396 617.337
6. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.18 30.06.17
Geeld til realkreditinstitutter 0 5.694.962 5.871.106 5.847.996
Anden geeld 2.247.500 0 2247500  2.247.500
Ialt 2.247.500 5594962 8.118.606  8.095.496

Selskabet har pa balancedagen misligholdt lanebetingelserne vedrgrende et 1an fra J. Jensen
holding ApS. Lanet udger pr. 30.06.18 t.DKK 2.247 og er klassificeret i balancen som
kortfristet under posten "Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser”. Der er efter

balancedagen indgéaet aftale med langiver om opretholdelse af 1anet.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 70.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort.
Der henvises til administrationsselskabet Resen Holm Holding ApS' arsregnskab for yderlig-
ere oplysninger.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 5.952 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 9.881.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 2.000, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 9.881.
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseaetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under
aktiver, andre driftsindteegter og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer samt andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i dret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-

lede materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt gvrige kapacitetsomkostninger,
herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Resen Holm Ejendomsinvest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Bygninger 50 7.200.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Langfristede gaeldsforpligtelser, hvor selskabet har overtrddt betingelser i lAneaftalen senest
pa balancedagen, og langiver dermed kunne kraeve gaelden indfriet, indregnes under kort-
fristede geeldsforpligtelser, uanset der efter balancedagen er indgdet en ny langfristet laneaf-
tale med langiver.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indtesegter i de efterfelgende regnskabsar.
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