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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015 for SK Gadelys A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korsgr, den 4. maj 2016
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i SK Gadelys A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SK Gadelys A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 4. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann Merete Pilegaard Melin
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet SK Gadelys A/S
Lillegvej 3
4220 Korsgr

Telefon: 58 36 25 00

CVR-nr.: 29 39 63 61
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Slagelse

Bestyrelse Hans Ole Drost, formand
Bodil Knudsen
Henrik Urban Brodersen
Villum Christensen
Anders Peter Mgller Nielsen
Svend Aage Nielsen
Troels Christensen
Jan Michael Jorgensen
Stina Abelone Hansen
Flemming Aarup Erichsen
Hanne Anette Kamienski
Erling Lindharth Stuhr
Malene Sadowski
Axel Larsen
Niels Bo Jargensen

Direktion Henrik Lundgaard
Henrik Rosendahl Birch
Jan Osterskov Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Selskabsoplysninger

Advokat Horten Advokatpartnerselskab
Philip Heymans Allé 7
Boks 191
2900 Hellerup

Pengeinstitut Sydbank A/S
Nytorv 11 A
4200 Slagelse

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet SK Forsyning
A/S.

Koncernrapporten for SK Forsyning A/S kan rekvireres pa folgende
adresse:

Lillegvej 3
4220 Korsgr
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 22.197 21.164 20.610 19.834 19.298
Bruttofortjeneste 4.436 4.621 5.962 6.071 3.289
Resultat far finansielle poster 3.748 3.712 4.763 5.145 2177
Resultat af finansielle poster -1.766 -1.782 -1.771 -1.894 -1.752
Arets resultat 2.092 1.511 2.497 2.438 319
Balance
Balancesum 116.376 113.687 114.956 107.229 104.113
Egenkapital 54.631 52.539 51.028 48.531 46.093
Nogletal i %
Bruttomargin 20,0% 21,8% 28,9% 30,6% 17,0%
Overskudsgrad 16,9% 17,5% 23,1% 25,9% 11,3%
Afkastningsgrad 3,2% 3,3% 4,1% 4,8% 2,1%
Soliditetsgrad 46,9% 46,2% 44,4% 45,3% 44,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for SK Gadelys A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at levere vejbelysning til Slagelse Kommune.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd TDKK 2.092, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pA TDKK 54.631.

Resultatet er lavere end budgetteret, men anses for tilfredsstillende.
De senere ar har varet praget af stor aktivitet, da SEAS NVE har kabellagt sine luftledninger i Slagelse.
Dette arbejde er nu afsluttet, og SK Gadelys A/S har retableret gadebelysningen i takt med den navnte

kabellaegning.

Vedligeholdelses- og investeringsaktiviteten i aret har veeret kraftigt pavirket af udskiftning af
kvikselvsbaseret belysning, der er under udfasning. Dette arbejde vil fortsatte i de kommende ar.

Szerlige risici

Drift

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er disponeret for serlige driftsrisici ud over almindeligt
forekommende risici i den branche, som selskabet opererer inden for.

Markedsrisici
Selskabet har ikke veesentligt markedsrisici, pa trods af det kurigse faktum, at selskabet kun har én kunde.
Valutarisici

Selskabet har ikke veaesentlige valutarisici.
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Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabet har vaesentlig rentebaerende geeld, som stammer fra en fastforrentet 1aneoptagelse med henblik
pa udlodning.

Overskydende likviditet forvaltes i henhold til koncernens kapitalforvaltningsstrategi og forrentes svarende
til markedsrenten. Moderate s&endringer i renteniveauet vil saledes ikke have nogen vasentlig effekt pa
selskabets indtjening.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig primeert til finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
veardier.
Selskabet har - trods det seregne kundegrundlag - ikke veesentlige kreditrisici vedrerende enkeltkunder.

Social Ansvarlighed - CSR

Der henvises til beskrivelsen vedrgrende CSR-arbejdet i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.

Risiko analyse

Der er i henhold til Selskabslovens § 115, stk. 1, litra 2 udarbejdet en risikoanalyse for SK Forsyning A/S.
Denne omfatter ogsa SK Gadelys A/S.

Forventet udvikling

Der pégar genforhandling med selskabets kunde om leverings- og betalingsaftalen. Der er indgéet en
midlertidig leverings- og betalingsaftale for 2016. Udfaldet af de igangveerende forhandlinger kan fa
betydning for selskabets resultater for 2016 og fremover.

Den eksisterende leverings-og betalingsaftale er principielt uopsigelig indtil 2028.

Miltal og politik - det underreprzesenterede ken

Der henvises til koncembeskrivelsen af konsfordelingen i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke eller balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

22.197 21.164

-17.761 -16.543

4.436 4.621

-633 -1.006

3.803 3.615

80 97

-135 0

3.748 3.712

35 73

-1.801 -1.855

1.982 1.930

1 110 -419

2.092 1.511

2.092 1.511

2.092 1.511




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

107.985 90.002

45 48

4.070 8.087

2 112.100 98.137

112.100 98.137

220 234

2.999 377

3.219 611

1.057 14.939

4.276 15.550

116.376 113.687
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.500 10.500
Overfort resultat 44.131 42.039
Egenkapital 3 54.631 52.539
Henseettelse til udskudt skat 12.716 13.831
Hensatte forpligtelser 12.716 13.831
Geeld til realkreditinstitutter 40.921 42.251
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 40.921 42.251
Geeld til realkreditinstitutter 4 1.331 1.277
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.682 1.430
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.230 1.554
Selskabsskat 2.092 182
Anden geeld 773 623
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.108 5.066
Gezeldsforpligtelser 49.029 47.317
Passiver 116.376 113.687
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Medarbejderforhold 6
Neertstaende parter og ejerforhold 7
5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger

2015 2014
TDKK TDKK
0 0
-110 419
-110 419
Produktionsan-  Andre anlaeg, Materielle an-
leeg og maski-  driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ner inventar der udfgrelse | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
114.029 51 8.087 122.167
0 0 20.986 20.986
-623 0 0 -623
25.003 0 -25.003 0
138.409 51 4.070 142.530
0 0 0 0
0 0 0 0
24.027 3 0 24.030
6.885 3 0 6.888
-488 0 0 -488
30.424 6 0 30.430
107.985 45 4.070 112.100
2015 2014
TDKK TDKK
6.888 6.072
6.888 6.072
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Noter til arsregnskabet

3
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Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 10.500 42.039 52.539
Arets resultat 0 2.092 2.092
Egenkapital 31. december 10.500 44.131 54.631

Selskabskapitalen bestar af 10.500 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
TDKK TDKK
Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 35.003 36.577
Mellem 1 og 5 ar 5.918 5.674
Langfristet del 40.921 42.251
Inden for 1 ar 1.331 1.277
42.252 43.528
13



Noter til arsregnskabet

5 Eventualposter og ogvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Kontraktlige forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra indkomstaret 2013

og frem.

Medarbejderforhold

Vederlag til bestyrelse

Vederlag til bestyrelse er omkostningsfgrt under faelgende poster:

Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse

Neaertstaende parter og ejerforhold

2015 2014
TDKK TDKK
81 75
81 75
81 75
81 75
81 75

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

SK Forsyning A/S, Lillegvej 3, 4220 Korsar
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Regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af gadelys indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergangtil
kober har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder omkostninger til drift og vedligeholdelse af gadelysanlaeg tillige med
omkostninger til elforbruget samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i SK koncernen. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Gadelysanlaeg 20-40 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
-
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