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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022
for MipSalus Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hørsholm, den 19. april 2023

Direktion

Nicolas Otto Krogh

Bestyrelse

Jens Peter Toft Nicolas Otto Krogh Klaus Gregorius
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i MipSalus Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for MipSalus Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion, gør vi opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, om selskabets
mulighed for at fortsætte driften. Vi henviser til note 1 samt ledelsesberetningen, hvori ledelsen redegør for
usikkerhed om selskabets evne til at fortsætte driften. Usikkerheden henføres til, at der i datterselskabet
endnu ikke er opnået tilstrækkelig kapital. Ledelsen bedømmer sandsynligheden for tilførsel af kapital til
datterselskabet positivt, og aflægger i overensstemmelse hermed årsregnskabet under forudsætning om
virksomhedens fortsatte drift. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusi-
on. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfø-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 19. april 2023

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
statsautoriseret revisor
mne26748
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Selskabsoplysninger

Selskabet MipSalus Holding ApS
Agern Allé 3
2970 Hørsholm

CVR-nr.: 29 39 60 43
Stiftet: 13. februar 2006
Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Jens Peter Toft, Formand
Nicolas Otto Krogh
Klaus Gregorius

Direktion Nicolas Otto Krogh

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Østbanegade 123
2100 København Ø

Dattervirksomhed MipSalus ApS, Hørsholm
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at være finansielt holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Bestyrelsen vurderer resultatet som tilfredsstillende og forventet.

Datterselskabet
Vedrørende udviklingen i datterselskabet MipSalus ApS (Datterselskabet) kan følgende anføres:

Datterselskabet har fortsat fokus på udviklingen af et MIP baseret lægemiddel til behandlingen af
Phenylketonuri (PKU eller Føllings sygdom), der er en medfødt sjælden stofskiftesygdom, som skyldes en
fejl i omdannelsen af aminosyren phenylalanin. Det primære mål for Datterselskabets aktiviteter i 2022 har
været at etablere en facilitet til produktion af MIP’er, der kan anvendes industrielt og kan skaleres til
kommerciel produktion. Dette blev ikke fuldstændig opfyldt i 2022, da der ultimo 2022 fortsat var nogle
procestrin, der ikke var fuldt implementeret. Arbejdet hermed forventes afsluttet i løbet af 1. halvår af
2023. Herefter vil faciliteten kunne producere materiale i den nødvendige mængde og kvalitet til anvendelse
i kliniske forsøg, og planlægningen af de kommende fase I/IIa studier er igangsat i begyndelsen af 2023.
Det helt centrale og afgørende mål i 2023 er at  gennemføre  fase I/IIa studiet og dermed etablere Proof of
Concept in Man.

Finansiering
Det samlede likviditetsbehov i Datterselskabet for regnskabsåret 2023 er budgetteret til knap DKK 16 mio.
MipSalus Holding gennemførte i januar måned 2023 en kapitalforhøjelse, hvor de eksisterende
anpartshavere tegnede ny kapital for DKK 11,2 mio. Provenuet fra kapitaludvidelsen skal anvendes til at
finansiere driften i Datterselskabet. Datterselskabet modtager i løbet af 2023 resterende bevilligede
tilskudsmidler fra MUDP’s (Miljøteknologisk Udviklings- og demonstrationsprogram) fyrtårnsprojekt og
indbetaling under den såkaldte skatterefusionsordning vedrørende Datterselskabets udviklingsomkostninger
i 2022. Med udgangspunkt i Datterselskabets og MipSalus Holdings likvide beholdninger primo 2023 er
der behov for yderligere ca. DKK 3,0 mio. i likviditet, som forventes tilvejebragt i de sidste måneder af året
ved belåning af skattekreditten vedrørende driftsunderskuddet i 2023. Der er på nuværende tidspunkt ikke
indgået aftale om en sådan belåning, og dersom det ikke måtte falde på plads, vil alternativ finansiering
skulle tilvejebringes.  
Med henblik på at sikre finansiering af datterselskabets aktiviteter efter 2023 arbejder bestyrelsen løbende
med at afdække forskellige muligheder.  Det er forventningen, at det i lighed med tidligere år, vil lykkedes
at tilvejebringe den nødvendige finansiering, men da der på nuværende tidspunkt ikke foreligger noget
konkret, er der i sagens natur usikkerhed om  den videre finansiering af datterselskabets aktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling, bortset fra den ovenfor anførte kapitalforhøjelse.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2022 2021
Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -33.270 -10.427

Bruttoresultat -33.270 -10.427

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.284.220 -382.137
Andre finansielle indtægter 1.982.011 1.482.011
Øvrige finansielle omkostninger -31.163 -62.286

Resultat før skat 633.358 1.027.161

Skat af årets resultat -421.850 -102.652

Årets resultat 211.508 924.509

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 211.508 924.509

Disponeret i alt 211.508 924.509
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Balance 31. december

Aktiver

2022 2021
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 52.234.235 7.525.434
Finansielle anlægsaktiver i alt 52.234.235 7.525.434

Anlægsaktiver i alt 52.234.235 7.525.434

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 44.904.464
Tilgodehavender i alt 0 44.904.464

Likvide beholdninger 67.512 4.736.014

Omsætningsaktiver i alt 67.512 49.640.478

Aktiver i alt 52.301.747 57.165.912
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Balance 31. december

Passiver

2022 2021
Note kr. kr.

Egenkapital

2 Virksomhedskapital 558.711 558.711
3 Overført resultat 49.849.043 49.879.340

Egenkapital i alt 50.407.754 50.438.051

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 1.156.123 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 731.872 6.408.962
Anden gæld 5.998 318.899
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.893.993 6.727.861

Gældsforpligtelser i alt 1.893.993 6.727.861

Passiver i alt 52.301.747 57.165.912

1 Usikkerhed om going concern
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
 Med udgangspunkt i Datterselskabets og MipSalus Holdings likvide beholdninger primo 2023 er
der behov for yderligere ca. DKK 3,0 mio. i likviditet, som forventes tilvejebragt i de sidste måneder
af året ved belåning af skattekreditten vedrørende driftsunderskuddet i 2023. Der er på nuværende
tidspunkt ikke indgået aftale om en sådan belåning, og dersom det ikke måtte falde på plads, vil
alternativ finansiering skulle tilvejebringes.
Med henblik på at sikre finansiering af selskabets aktiviteter efter 2023 arbejder bestyrelsen løbende
med at afdække forskellige muligheder.  Det er forventningen, at det - i lighed med tidligere år - vil
lykkes at tilvejebringe den nødvendige finansiering, men da der på nuværende tidspunkt ikke
foreligger noget konkret, er der i sagens natur usikkerhed om den videre finansiering af selskabets
aktiviteter.

31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.

2. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2022 558.711 558.711

558.711 558.711

3. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2022 49.879.340 48.954.831
Korrektion som følge af ændret praksis i dattervirksomhed -241.805 0
Årets overførte overskud eller underskud 211.508 924.509

49.849.043 49.879.340
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MipSalus Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indika-
tioner på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruf-
fet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nutids-
værdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i ud-
skudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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