REVISIONSFIRMAET NIELS HARDER A/S

STATSAUTORISERET REVISOR

e

@STBANEGADE 3,57 . 2100 KBBENHAVN @ - TELEFON 35 47 40 00
CVR 44 68 29 15 - MAIL@REVISORHARDER.DK

MipSalus Holding ApS
Agern Allé 3. 2970 Hersholm

CVR. nr. 29 39 60 43

Arsrapport for 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling den
27. marts 2020

Nicolas Krogh
Dirigent



MipSalus Holding ApS Side 2

Indhold
Side

Pategninger
Ledelsespéategning 3
Den uafhzengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning 8
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2019
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopgerelse 11
Balance 12

Noter 14



MipSalus Holding ApS Side 3

Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for MipSalus Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 27. februar 2020

Direktion:

Nicolas Otto Krogh

Bestyrelse:

Klaus Gregorius Nicolas Otto Krogh Jens Peter Toft
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i MipSalus Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for MipSalus Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionpéategning med
en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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*+  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesettelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom pé
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.
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Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. februar 2020

statsautoriseret revisor
MNE nr. 6186

NH/US/1664.2019/10+3
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Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revisor

Selskabsoplysninger

MipSalus Holding ApS
Agern Alle 3
2970 Hersholm

CVR.-nr. 2939 60 43
Stiftet: 13. februar 2006
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Nicolas Otto Krogh

Klaus Gregorius
Nicolas Otto Krogh
Jens Peter Toft

Revisionsfirmaet Niels Harder A/S

Ostbanegade 3 "
2100 Kebenhavn @,
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at vaere finansielt holdingselskab.

Udvikling i regnskabsaret
Bestyrelsen vurderer resultatet som tilfredsstillende og forventet.

Datterselskabet
Vedrerende udviklingen i datterselskabet MipSalus ApS kan felgende anferes.

Strategi
Datterselskabet MipSalus har fortsat fokus pa udviklingen af et MIP-baseret leegemiddel til behandlingen af

Phenylketonuri (PKU eller Follings sygdom), der er en medfedt sjelden stofskiftesygdom, som skyldes en
fejl i omdannelsen af aminosyren fenylalanin. Primert fokus for kommende aktiviteter er fortsat
opskaleringen af produktionsprocesser fra laboratorie- og industriformat til forberedelse af
toksikologiforseg. Endvidere er etableringen af proof-of-concept for en anden PKU-beslagtet sjalden
sygdom, Alkaptonuri (AKU), sa smat blevet pabegyndt. De forskningsmassige fremskridt i 2019 har varet
tilfredsstillende.

Finansiering

Selskabet har i juni maned 2019 faet tilfort ny anpartskapital pa knap DKK 13 mio., hvoraf en ny dansk
investor, som der blev etableret kontakt til i begyndelsen af 2019, tegnede sig for hovedparten. De
eksisterende anpartshavere bidrog til at tegne det resterende belab.

Med udgangspunkt i selskabets likvide beholdning samt den forventede indbetaling under den sakaldte
skatterefusionsordning vedrerende udviklingsomkostninger og det nuvarende manedlige likviditetsforbrug i
Datterselskabet er det vurderingen, at selskabet har de nedvendige midler til at sikre driften af bade
selskabet og Datterselskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
I de forgangne maneder af 2020 er selskabets aktiviteter forlebet som planlagt.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis:

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed.

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab jf. undtagelsesbestemmelsen i Arsregnskabslovens §110.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til forrige ar.

Resultatopgerelsen:

Andre driftsomkostninger
I andre driftsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i éret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontor-

omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder udbytter samt renteindtaegter og -omkostninger, og
indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet MipSalus ApS.

Selskabet er administrationsselskab.

Balancen:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Resultatopgerelsen
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af virksomhedens resultat.
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Balancen
Kapitalandele i virksomheden indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens

regnskabsmassige indre vardi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i virksomheden overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veardi overstiger
anskaffelsesvardien.

Geaeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, méles til amortiseret kostpris, hvilket
seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for aret 2019

Note 2018
Andre driftsomkostninger: ..o avmnssmeers 9.871 9.842
Driftsresultat ...........cc.ooeiiieiiiiiecccci e -9.871 -9.842
Resultat af kapitalinteresser i tilknyttet virksomhed ................ 913611 -497.467
Finansielle indtegter, dattervirksomhed ........................... 803.261 656.261
Fingnsislle udgifter. v omwwampsnnnssamesmmvensss 65.796 74.794
Resultat forskat ..o mnmnmmnninmnnine e 1.641.205 74.158
Skat af dretsresultat ............cooviiiiiiiii i, 160.050 125,752

Arets reSultat ........coooovvvnimeee e 1.481.155 51.594

Forslag til resultatdisponering
OVerfort reSUITAt ... .ottt e 1.481.155 -51.594




Anlagsaktiverialt..................

Udlan til dattervirksomhed .........covveeeiiiiie e,

Tilgodehavender

Likvide midler ......................

Omszetningsaktiverialt ...,

MipSalus Holding ApS
Balance pr. 31. december 2019
Aktiver
Note
Kapitalinteresse i tilknyttet virksomhed ...........c.ccoooeeeiieennn
Finansielle anlaegsaktiver ...........oooovveoeiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeen s
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2018

12.746.949 11.833.338
12.746.949 11.833.338
12.746.949 11.833.338
22.749.192 18.045.931
22.749.192 18.045.931

9.035.506 4.109
31.784.698 18.050.040
44.531.647 29.883.378
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Balance pr. 31. december 201

Passiver
Note 2018
Selskabskapital ..........coocvienirineiereeereee e . 525.229 464.807
Overor TEBNHAL .ocoommimsmmm i s s 40.342.734 25.922.208
Egenkapital i alt ...oconcinmmmmmmmamsamsrarmass s 1 40.867.963 26.387.015
Lén anpartshavere ...............ooviiiiiiiiiiiie e, 555.555
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .............cocoovevennene.... 8.875 8.875
Geld til dattervirksomhed .............cooooeiiiii 3.494.759 2.806.181
welkabsslet' s s G e s s s 160.050 125.752
Kortfristede galdsforpligtelser ................................... 3.663.684 3.496.363
Galdialt ... 3.663.684 3.496.363
§ 51T 600 o 11 OO e ——— 44.531.647 29.883.378

Nzertstiende parter m.v. i
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Noter til drsregnskabet for 2019

Note 1. Egenkapital:

Selskabets kapital bestar af anparter a kr. 1 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser.

Bevagelser i egenkapitalen specificeres sdledes:
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Selskabs- Overfort Ialt

kapital resultat kr.
Egenkapital pr. 1/12019 ... 464.807 25.922.208 26.387.015
Kaprtaludvidelse «ooooimmvimammammmsnmsas s 60.422 12.939.371 12.999.793
Overfort af dretsresultat ..............coooeviiiiiiininnn, 1.481.155 1.481.155
Egenkapital pr. 31/12 2019 ..o 525229 40.342.734 40.867.963

Note 2. Nzrtstiende parter m.v.:

Medarbejderforhold:

Selskabet har ikke beskaftiget medarbejdere, hverken i indevarende eller foregdende regnskabsér.



