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Ledelsespétegning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020 for MipSalus Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 10. maj 2021

Direktion:

Nicolas Otto Krogh

Bestyrelse:

Klaus Gregorius Nicolas Otto Krogh Jens Peter Toft
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Den uafhzengige revisors revisionspétegning

Til kapitalejerne i MipSalus Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MipSalus Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, noter og egen-
kapitalopgerelse. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har optyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionpategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar siddan findes.
Fejlinformationer kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Side 4



MipSalus Holding ApS Side 5

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszttelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i 4rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd4 anden méide synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. maj 2021
Revisionsfirmaet Niels Harder A/S

statsautOriseret revisor
MNE nr. 6186

NH/US/1664.2020/10+3



MipSalus Holding ApS

Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revisor

Selskabsoplysninger

MipSalus Holding ApS
Agern Allé 3
2970 Hersholm

CVR.-nr.: 2939 6043
Stiftet: 13. februar 2006
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Nicolas Otto Krogh

Klaus Gregorius
Nicolas Otto Krogh
Jens Peter Toft

Revisionsfirmaet Niels Harder A/S

@stbanegade 3 Farter
2100 Kebenhavn @.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formél er at vare finansielt holdingselskab.

Udvikling i regnskabsiret
Bestyrelsen vurderer resultatet som tilfredsstillende og forventet.

Datterselskabet
Vedrerende udviklingen i datterselskabet MipSalus ApS kan felgende anfores.

Strategi

Datterselskabet har fortsat fokus pa udviklingen af et MIP-baseret lzegemiddel til behandlingen af
Phenylketonuri (PKU eller Follings sygdom), der er en medfedt sjalden stofskiftesygdom, som skyldes en
fejl i omdannelsen af aminosyren fenylalanin. Det primzre mal for selskabets aktiviteter 1 2020 har veret at
etablere en metode til produktion af MIP’er, der kan anvendes industrielt og kan skaleres til kommerciel
produktion. Dette mél er opfyldt, p4 trods af en raekke forsinkelser som folge af COVID-19, og malet i lebet
af 2021 er at etablere en egentlig facilitet, hvor der i det industrielle format kan produceres materiale i den
nedvendige mangde og kvalitet til anvendelse i kliniske forseg. Sidelebende hermed er planlagning af et
kommende fase I/la studie igangsat. Aktiviteterne skrider planmassigt frem, men den usikkerhed, der altid
er forbundet med denne type aktiviteter, er yderligere foreget som folge af den herskende COVID-19
situation.

Resultatudviklingen Datterselskabet i 2020 var som forventet.

Finansiering

Med henblik p4 at sikre finansieringen af Datterselskabets fortsatte drifi, gennemforte selskabet i november
maned 2020 en kapitaludvidelsen pd DKK 12,75 mio., som blev tegnet blandt selskabets eksisterende
anpartshavere. 1 november fik Datterselskabet endvidere besked om, at bestyrelsen for MUDP
(Miljeteknologisk Udviklings- og demonstrationsprogram) havde givet tilsagn om stette til Datterselskabets
ansegning om et fyrtdrnsprojekt, med samlet tilskudsbelgb er pd DKK 10 mio., hvoraf Datterselskabets
ande] udger ca. halvdelen.

Med udgangspunkt i selskabets likvide beholdning, de forventede indbetalinger under den sikaldte
skatterefusionsordning vedrerende udviklingsomkostninger samt det nuvarende ménedlige
likviditetsforbrug i Datterselskabet er det vurderingen, at selskabet har de nedvendige midler til at sikre
driften af bade selskabet og Datterselskabet frem til udgangen af maj méned 2022.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
I de forgangne maneder af 2021 er selskabets aktiviteter forlpbet som planlagt.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis:

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed.

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab jf. undtagelsesbestemmelsen i Arsregnskabslovens §110.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til forrige &r.

Resultatopgerelsen:

Andre driftsomkostninger

I andre driftsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder udbytter samt renteindteegter og -omkostninger, og
indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet MipSalus ApS.

Selskabet er administrationsselskab.

Balancen:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Resultatopgerelsen
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af virksomhedens resultat.
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Balancen

Kapitalandele i virksomheden indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i virksomheden overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Gzldsforpligtelser
Andre gldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgorelse for dret 2020

Andre driftsomKoStninger ............cooovveoeooooo
DIEHSTeSUMAT ..o i iinsmmermssrsniess

Resultat af kapitalinteresser i tilknyttet virksomhed ............. .
Finansielle indtegter, dattervirksomhed ..............c.cooo
Finansielle udgifter ............................................_

Resultat for skat ................cooooveeveoe

Forslag til resultatdisponering
Overfoert resultat ....................ooooovoven

Side 11
2019
10.557 9.871
-10.557 -9.871
-111.138 913611
998.261 803.261
45.069 65.796
831.497 1.641.205
207.372 160.050
624.125 1.481.155
624.125 1.481.155




MipSalus Holding ApS
Balance pr. 31. december 2020
Aktiver
Note

Kapitalinteresse i tilknyttet virksomhed .................ocoovoo
Finansielle anlaegsaktiver ...............cccoooooooovoo
Anlegsaktiver i al ................oocooooooervve
Udlén til dattervirksomhed ......................ooociiiii
Tilgodehavender .......................................

Likvide midler .................c.ocooovi

Omsztningsaktiver i alt

AKtiver i alt .........ccooooeveveveeeeee

Side 12

2019
12.635.811 12.746.949
12.635.811 12.746.949
12.635.811 12.746.949
33.422.453 22.749.192
33.422.453 22.749.192
12.731.985 9.035.506
46.154.438 31.784.698
58.790.249 44.531.647




MipSalus Holding ApS

Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Note

s L [————————
Overfert resultat ...........ocoviveooeeeeeeeeeoooeo

Egenkapitalialt ..................................

Leveranderer af varer og tjenesteydelser ..............c....oo..ocooo....
Geeld til dattervirksomhed .......................coo
LI L L R————————————

Nzrtstiende parter m.v. 1

Side 13
2019

558.711 525.229
53.683.071 40.342.734
54.241.782 40.867.963
8.875 8.875
4.332.220 3.494.759
207.372 160.050
4.548.467 3.663.684
4.548.467 3.663.684
58.790.249 44.531.647
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Noter til arsregnskabet for 2020

Note 1. Neertstiende parter m.v.:

Medarbejderforhold:
Selskabet har ikke beskeftiget medarbejdere, hverken i indevearende eller foregéende regnskabsar.

Egenkapitalopgerelse for 2020

Selskabets kapital bestar af anparter a kr. 1 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser.

Bevaegelser i egenkapitalen specificeres saledes:

Selskabs- Overfort Ialt

kapital resultat kr.
Egenkapital pr. 1/12020 ................cocooi 525.229 40.342.734 40.867.963
Kapitaludvidelse ....................................._ 33.482 12.716.212 12.749.694
Overfort af arets resultat ................................_ 624.125 624.125

Egenkapital pr. 31/122020 ............................ 558.711 53.683.071 54.241.782




