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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017/18 for Carmel Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsen erklerer at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at fravaelge revision.

Kgbenhavn, den 17. december 2018.

Direktionen:

Morten Carmel
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til ledelsen i Carmel Holding ApS.

Vi har opstillet arsregnskabet for Carmel Holding ApS for perioden 1. juli 2017 - 30. juni
2018 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 17. december 2018.
Lagard Revision, CVR-nr. 18 43 70 82
Statsautoriseret revisionsfirma

Kurt Legard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne15013
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktivitet

Carmel Holding ApS' vasentligste aktivitet er at eje aktier og anparter i1 andre selskaber.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 5

Arsregnskabet for Carmel Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

De vasentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
I resultatopggrelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN:

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Den forholdsmassige andel af arets resultat i tilknyttede virksomheder, reguleret for interne ge-
vinster og tab, er indregnet i modervirksomhedens resultatopggrelse.

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer.

For afledte finansielle instrumenter, indregnes vardireguleringer i dagsverdien ligeledes i
resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 6

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes 1 resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber 1 forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskabet for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

AKTIVER:

Materielle anlaegsaktiver:

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Smaanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i modervirksomhedens balance malt til den
forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomhedernes regnskabsmassige indre verdier,
reguleret for interne gevinster og tab.

Andre verdipapirer mv. males til dagsveardi pa balancedagen. Andringer i dagsverdien fgres
som finansielle indtegter eller finansielle omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og
efterfglgende til dagsverdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle
instrumenter indgar i regnskabsposten Finansielle kontrakter under tilgodehavender
henholdsvis kortfristet geld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger:

Likvider beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende
1 pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsverdi.

PASSIVER:

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af ®@ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopggrelsen.
For indevearende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geaeldsforpligtelser:

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer og anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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Note

RESULTATOPGORELSE 1. JULI 2017 - 30. JUNI 2018 8
2017/18 2016/17

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 457.817 518.898
Administrationsomkostninger -17.485 -12.478
INDTJENINGSBIDRAG 440.332 506.421
Finansielle indtegter 332.210 599.309
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 50.128 43.000
Finansielle omkostninger -1.209 -2.535
RESULTAT FOR SKAT 821.460 1.146.195
Skat af arets resultat -79.992 -137.984
ARETS RESULTAT 741.468 1.008.211
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 52.900 51.700
Reserve for nettoopskrivninger 7.817 18.898
Overfgrt overskud 680.751 937.613
DISPONERET I ALT 741.468 1.008.211




BALANCE PR. 30. JUNI 2018 9

AKTIVER

Note 30/6 2018  30/6 2017
Grunde og bygninger 148.260 148.260
MATERIELLE ANLZAGSAKTIVER 148.260 148.260
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 605.091 647.274
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.777.383 4.302.449
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 5.382.474  4.949.723
ANLZEGSAKTIVER 5.530.734  5.097.983
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.303.317 1.059.448
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 133.870 143.741
Selskabsskat 0 87.466
TILGODEHAVENDER 1.437.187 1.290.655
LIKVIDE BEHOLDNINGER 599.364 566.804
OMSZATNINGSAKTIVER 2.036.551 1.857.459
AKTIVER T ALT 7.567.285 6.955.443




BALANCE PR. 30. JUNI 2018 10

PASSIVER

Note 30/6 2018  30/6 2017
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivninger 30.091 22.274
Overfgrt overskud 7.313.776 6.633.025
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 52.900 51.700
EGENKAPITAL 7.521.767 6.831.998
Selskabsskat 32.792 114.218
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 32.792 114.218
Geld til virksomhedsdeltagere 226 226
Anden geld 12.500 9.000
KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER 12.726 9.226
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 45.518 123.444
PASSIVER I ALT 7.567.284  6.955.443

Note

Eventualaktiver og eventualforpligtelser



NOTER 11

1 Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat. Den samlede skyldige
selskabsskat fremgar balancen. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets
haftelse udggr et stgrre belgb.
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