|
P.O. Holding ApS

Humlehaven 18, 8382 Hinnerup

Arsrapport for 2018

CVR-nr. 29 39 33 97

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 29/5 2019

Michael Kristensen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side

Pategninger

Ledelsespategning 1
Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab 2
Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger 3
Arsregnskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 4
Balance 31. december 5
Noter til arsregnskabet 7
&

pwe



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018 for P.O. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Selskabet opfylder betingelserne for at
undlade at lade arsregnskabet revidere.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hinnerup, den 29. maj 2019

Direktion

Michael Kristensen
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Revisors erklzaering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i P.O. Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for P.O. Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogforing og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
IESBA’s etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompeten-
ce og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Skive, den 29. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
mne32204
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Selskabsoplysninger

Selskabet P.O. Holding ApS
Humlehaven 18
8382 Hinnerup

CVR-nr.: 29 39 33 97
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Favrskov
Direktion Michael Kristensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Alsion Advokater
Alsion 2
6400 Sgnderborg

Pengeinstitut Sydbank A/S
Store Torv 12
8000 Arhus C
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

DKK DKK
Bruttofortjeneste 792.809 993.453
Distributionsomkostninger -11.000 -6.250
Administrationsomkostninger 2 -1.079.371 -991.117
Resultat af ordinaer primaer drift -297.562 -3.914
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3 229.762 81.143
Finansielle indteegter 4 1.409 25.346
Finansielle omkostninger 5 -172.228 -102.958
Resultat for skat -238.619 -383
Skat af arets resultat 6 3.791 17.023
Arets resultat -234.828 16.640
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -270.238 -18.857
Overfort resultat 35.410 -14.503

-234.828 16.640
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
DKK DKK
Grunde og bygninger 275.200 155.200
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.345.672 4.395.566
Materielle anlaegsaktiver 7 4.620.872 4.550.766
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 1.014.408 1.284.646
Finansielle anlagsaktiver 1.014.408 1.284.646
Anlaegsaktiver 5.635.280 5.835.412
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 137.537 108.800
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.055 14.086
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.178.920 1.179.001
Andre tilgodehavender 59.010 46.428
Tilgodehavender 1.405.522 1.348.315
Vardipapirer 10 235 235
Likvide beholdninger 830.880 516.994
Omsatningsaktiver 2.236.637 1.865.544
Aktiver 7.871.917 7.700.956
.
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 889.408 1.159.646
Overfort resultat 3.468.508 3.433.098
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 50.000
Egenkapital 11 4.482.916 4.767.744
Henseettelse til udskudt skat 0 3.791
Hensatte forpligtelser 0 3.791
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 54.210 112.110
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.167.013 2.402.175
Geeld til associerede virksomheder 0 4.125
Anden geeld 167.778 411.011
Kortfristet gzeld 3.389.001 2.929.421
Galdsforpligtelser 3.389.001 2.929.421
Passiver 7.871.917 7.700.956
Hovedaktivitet 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
Anvendt regnskabspraksis 13
|5

pwc 6



Noter til arsregnskabet
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Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive industri, fabrikation, handel og investering, herunder holdingvirksomhed samt

hermed beslaegtet virksomhed.

Medarbejderforhold
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af resultat i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra associerede virksomheder

2018 2017

DKK DKK
735.104 677.264
71.280 64.800
5.068 5.001
9.994 19.352
821.446 766.417
1 1
229.762 81.143
229.762 81.143
1.194 23.403
215 1.943
1.409 25.346
7



Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Ikke aktiveret udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

2018 2017

DKK DKK
165.839 79.637
0 17.745
6.389 5.576
172.228 102.958
0 0
-3.791 -17.023
-3.791 -17.023
-52.496 -84
-50.044 -16.939
98.749 0
-3.791 -17.023

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK

155.200 6.236.160
120.000 899.790
0 -189.000
275.200 6.946.950
0 1.840.594

0 760.684

0 2.601.278
275.200 4.345.672
5-10 ar



Noter til arsregnskabet
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2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 1.488.655
Afgang i arets lgb 0 -1.488.655
Kostpris 31. december 0 0
Veerdireguleringer 1. januar 0 -1.488.655
Arets afgang 0 1.488.655
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 125.000 125.000
Kostpris 31. december 125.000 125.000
Veerdireguleringer 1. januar 1.159.646 1.178.503
Arets resultat 229.762 81.143
Modtagne udbytter -500.000 -100.000
Veerdireguleringer 31. december 889.408 1.159.646
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.014.408 1.284.646
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Nordwindpower ApS  Hinnerup, Danmark  125.000 50% 21.156 -8.981
P & J Windpower ApS Hinnerup, Danmark  125.000 50% 2.016.227 468.504

Alle udenlandske associerede virksomheder er indregnet og malt som selvsteendige enheder.



Noter til arsregnskabet

2018 2017
DKK DKK
10 Veardipapirer
Aktier 235 235
235 235
11 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 1.159.646 3.433.098 50.000 4.767.744
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -50.000 -50.000
Arets resultat 0 -270.238 35.410 0 -234.828
Egenkapital 31. december 125.000 889.408 3.468.508 0 4.482.916
2018 2017
DKK DKK
12 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.700, der giver pant i grunde og bygninger,
samt gvrige materielle anleegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig vaerdi
af 4.384.999 4.144.863

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for S & M Holding, Hinnerup ApS, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for P & J Windpower ApS' mellemvaerende med kreditinstitutter
begraenset til DKK 750.000.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.O. Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administration, herunder kontoromkostninger
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Skatteeffekten af
sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skatte-
meessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

_i
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle mervardier og goodwill opgjort pa
tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis modersel-
skabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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