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Dana-Technology ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2018 - 31. december 2018 for Dana-Tech-
nology ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser be-

tingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tommerup, 25. juni 2019

Direktionen:

Vagn Drud Hansen Jorge Odd Pedersen
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Dana-Technology ApS

Den uafhaengige revisors erklzaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Dana-Technology ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dana-Technology ApS for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-

skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juni 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede beuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Dana-Technology ApS

Den uafhaengige revisors erklzaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 25. juni 2019

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Jan Hedegaard Torben M. Petersen
Partner, registreret revisor Registreret revisor
mne32728 mne3344
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Dana-Technology ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at fungere som radgivnings, udvik-
lings og salgsvirksomhed.

Kapitaltab

Selskabets egenkapital udggr TDKK -4.026 hvorved over halvdelen af virksomhedskapitalen er tabt. Det forven-
tes at kapitalen reetableres ved fremtidig positiv indtjening.

Selskabet har afholdt betydelige omkostninger i regnskabsaret og efter regnskabsarets udlgb i forbindelse med
at fa dele af et udenlandsk projekt driftsklar. Problemet er Igst efter regnskabsarets udlgb, men har belastet
selskabet drift og likviditet vaesentligt. Selskabets ledelse forventer et underskud for 2019 pa ca. TDKK -2.000.
Selskabets hovedanpartshaver har afgivet stgtteerklaering. Det er pd den baggrund ledelsens vurdering, at sel-

skabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed for at fortszette driften som going concern i 2019.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets negative resultat skyldes at selskabet har afholdt betydelige omkostninger i regnskabsaret og efter regn-
skabsarets udlgb i forbindelse med at fa dele af et udenlandsk projekt driftsklar. Problemet er Igst nu.

| forbindelse med aendring af selskabets ejerstruktur er selskabets regnskabsar sendret fra 01.06. — 31.05 til ka-
lenderar. Det aflagte regnskab er saledes kun pa 7 maneder. Herudover har der ikke i regnskabsaret vaeret be-

givenheder, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er afholdt betydelige omkostninger efter regnskabsarets for at fa afhjeelpe den fejlbehzeftede del af det
udenlandsk projekt. Herudover er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pa-

virke vurderingen af selskabets forhold vaesentligt.
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Dana-Technology ApS

2018
Note  Resultatopggrelse DKK
Perioden 1. juni - 31. december
Bruttofortjeneste -2.197.279
1 Personaleomkostninger -3.518.230
Afskrivninger, anlaegsaktiver -60.383
Resultat fgr finansielle poster -5.775.893
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -6.552
Finansielle indteegter 793
Finansielle omkostninger -33.438
Resultat fgr skat -5.815.090
2 Skat af arets resultat 199.310
Arets resultat -5.615.780
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for aktiverede udviklingsomkostninger 201.481
Overfgrt resultat -5.817.260
Resultatdisponering i alt -5.615.780
Dansk > GG
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Dana-Technology ApS

2018
Note  Balance DKK
Aktiver pr. 31. december
3 Udviklingsprojekter under udfgrelse 276.001
Immaterielle anleegsaktiver 276.001
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 173.433
Materielle anlaegsaktiver 173.433
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 3.639
6 Deposita 54.350
Finansielle anlaegsaktiver 57.989
Anlaegsaktiver i alt 507.422
Ravarer og hjelpematerialer 50.000
Varebeholdninger 50.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 654.221
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12.074
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.706
Andre tilgodehavender 268.828
Periodeafgraensningsposter 126.160
Tilgodehavender 1.066.988
Omsaetningsaktiver i alt 1.116.988
Aktiver i alt 1.624.411
Dansk > GGk
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Dana-Technology ApS

2018
Note  Balance DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000
Reserve for udviklingsomkostninger 201.481
Overfgrt resultat -4.352.834
7 Egenkapital i alt -4.026.353
8 Ansvarlige lanekapital 874.885
9 Langfristede gaeldsforpligtelser 874.885
Kreditinstitutter 1.276.723
Modtagne forudbetalinger fra kunder 664.956
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.014.216
Selskabsskat 262.276
Anden gzld 557.707
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.775.879
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 5.650.764
Passiver i alt 1.624.411
10 Usikkerhed om going concern
11 Eventualforpligtelser
12 Kontraktlige forpligtelser
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Dana-Technology ApS

Noter

2018
DKK

Personaleomkostninger

Len og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitlig antal beskzeftigede

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat
Regulering af tidl. ars skat
Skatteveerdi udviklingsomk.

Skat af arets resultat i alt

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt

3.049.417
345.864
48.843
74.107

3.518.230

11

2.161
-140.751

-60.720

-199.310

276.001

276.001

276.001

Igangveerende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af protein press anleeg. Omkost-

ninger sammensaetter sig i al vaesentlighed af interne omkostninger i form af direkte Ignninger

samt indkgbte materialer, som registreres igennem selskabets interne projektmodul.

Den regnskabsmaessige veerdi udggr pr. 31. december 2018 i alt TDKK 276. Systemet forventes

faerdigudviklet i lgbet af 2019/2020, hvorefter markedsfgring og salg kan pabegyndes.

De nye systemer forventes at medfgre betydelige konkurrencemaessige fordele og dermed en

vaesentlig stigning i aktivitetsniveau og resultat for selskabet fra 2020.

Ledelsen har ikke konstateret indikation pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabs-

maessige vaerdi.
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Dana-Technology ApS

2018
Noter DKK
4 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juni 449.225
Kostpris 31. december 449.225
Af- og nedskrivninger 1. juni -215.409
Arets af- og nedskrivninger -60.383
Afskrivninger 31. december -275.792
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar i alt 173.433
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 60.000
Kostpris 31. december 60.000
Veaerdireguleringer 1. juni -49.809
Arets resultatandel -6.552
Verdireguleringer 31. december -56.361
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 3.639
Navn Hjemsted Ejerandel
Humid ApS Odense 40%
6 Deposita
Deposita 1. juni 54.350
Depositai alt 54.350
7 Egenkapital Virksom- Reserve Overfgrt lalt
hedskapi- for udvik- resultat
tal lingsom-
kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 0 1.464 1.589
Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdi- 0 201 0 201
sponeret
Arets resultat 0 0 -5.817 -5.817
Egenkapital ultimo 125 201 -4.353 -4.026
Dansk > GG
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Dana-Technology ApS

2018
Noter DKK
8 Ansvarlige lanekapital
Ansvarlig lanekapital. Lanet forfalder den 01.06.2020, og forrentes med 2% p.a. 874.885
Ansvarlige lanekapital i alt 874.885
9 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0
10 Usikkerhed om going concern
Selskabets egenkapital udggr TDKK -4.026 hvorved over halvdelen af virksomhedskapitalen er tabt.
Det forventes at kapitalen reetableres ved fremtidig positiv indtjening.
Selskabet har afholdt betydelige omkostninger i regnskabsaret og efter regnskabsarets udlgb i for-
bindelse med at fa dele af et udenlandsk projekt driftsklar. Problemet er Igst efter regnskabsarets
udlgb, men har belastet selskabet drift og likviditet vaesentligt. Selskabets ledelse forventer et un-
derskud for 2019 pa ca. TDKK -2.000. Selskabets hovedanpartshaver har afgivet stgtteerklaering. Det
er pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed
for at fortsaette driften som going concern i 2019.
11 Eventualforpligtelser
Ingen.
12 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:
Restlgbetid pa henholdsvis i 3 og 45 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 6, i alt TDKK 251
Huslejeforpligtelse 6 mdr. a 19 TDKK i alt TDKK 112
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
3.500 med pant i simple fordringer, varelager, driftsmidler, drivmidler og goodwill. Der i regnskabet
indgar med TDKK 878.
Dansk > GG
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Dana-Technology ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Selskabet har i forbindelse med andret koncernstruktur sendret regnskabsar fra 01.06. — 31.05 til kalenderar.
Det har ikke veeret muligt at tilpasse sammenligningstal for omlaegningsperioden 01.06.2018 —31.12.2018, hvor-

for sammenligningstal er udeladt.
Der er ingen &ndring i anvendt regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-

nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
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Dana-Technology ApS

Anvendt regnskabspraksis

dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, tab pa de-

bitorer.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden. Selskabets udviklingsomkostninger er stadig under udfgrelse, hvorfor der ikke

er pabegyndt afskrivninger herpa

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning

af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
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Dana-Technology ApS

Anvendt regnskabspraksis

drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en sndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Deposita males til kostpris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter indestaende i pengeinstitut.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-

server

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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