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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Baum Holding ApS for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resuitatet af vicksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 12. marts 2018
Direktion:

AT~ 7

Helle Vibeke Hestehave Rikke Baumgarten
Roepstorff
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Baum Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baum Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017,
der omfatier resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens akiiviteter for regnskabséaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundilag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er g&ldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naarmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er g=!dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstramkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaasentlig fejlinformation, uanset o
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne fil at
forisaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift. hvor defte er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette,

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et haojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision.
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revisicn og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vassentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kenklusion. Risikcen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszstielse af intern kontrol.
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— opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stiliing til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzessige sken og tilknytiede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

~—— konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundiag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning geore opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke lazngere kan fortsastte driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 12. marts 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgeorelse

Andre eksterne omkostninger
Bruttofortjenests

Finansielle indtazgter, tilknyttede selskaber
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivring efter den indre veerdis metode
Foreslaet udbytte far regnskabséaret

Overfort overskud

Note

3.581.286

2017 2016
-7.500 -15.375
-7.500 -15.375
3.592.168 968.123
-3.382 -10.149
3.581.2686 942.589
0 0
3.581.286 942.589
2.792.168 168.123
2.000.000 500.000
-1.210.882 274.478
942 599
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note
AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver 2
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anl=gsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 3
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede g=ldsforpligtelser
Banker, kortfristet gaald

Anden gasld

Geaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Galdsforpligtelser alt
PASSIVER | ALT

2017 2016
5426.142 _ 2.743.868
5426142 2743868
5426142  2.743.868

19.742 0
19.742 0
5445884  2.743.868
125.000 125.000
5326142  2.643.868
2000000  500.000
-2.019.110 __ -808.228
5432032  2.460.640
0 267563

7.500 9.375
6.352 6.290
13852 283228
13852 283228

5.445.884

2.743.868
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baum Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive investeringsvirksomhed.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med administration mv.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indt=gter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrarende
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, g&ld og transaktioner i fremmed valuta, mv.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vicksomheder méles til den forholdsmaessige andel af vitksomhedemes indre
vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vezrdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede vicksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den negative indre vaerdi. | det
omfang den negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmasssige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra associerede virksomheder, der forventes vedtaget af de associerede
virksomheder inden gadkendelsen af selskabets arsrappart, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Likvider

Likvider omfatter kontante og bankindestaender.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt past under egenkapitalen.

Reserve for neltoopskrivning efter den indre vaardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vesrdi omfatier nettoopskrivning af kapitalandele | associerede
virksomheder i forhold til kostpris.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle anleegsaktiver

2017
Kostpris 1. januar 100.000
Kostpris 31. december 2017 100.000
Veerdiregulering 1. januar 2.643.668
Valutakursregulering -81.241
Arets resultat 3.592.168
Udbytte til moderselskabet -800.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsv -28.653
Veardiregulering 31. december 2017 5.326.142
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 5.426.142
Stemme- og
Navn/retsform Hijemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Baum und Pferdgarten A/S Kebenhavn 20%  27.130708  17.960.842

Virksomhedskapital
Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt 1.000 kr.

Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aandringer til seskabskapitalen de seneste 5 ar.



