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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Kiss Real Estate Il ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 24. maj 2016

Direktion

Michael Gurskov Eskildsen



Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Kiss Real Estate Il ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kiss Real Estate Il ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklzringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vordingborg, den 24. maj 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Allan Erik Nielsen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktiviteter:

- Investering i n@dlidende erhvervsejendomme med attraktive beliggenheder péa Sjeelland syd for
Kgbenhavn.

- Optimering af erhvervede ejendomme.

- Drift af feerdigt optimerede ejendomme.

- Salg af feerdigt optimerede ejendomme.

2015 har vigtigste fokuspunkter veeret:

1. Optimere erhvervede ejendomme.
2. Igennem forhandling, at forlaenge uopsigelighed af lejekontrakter.
3. Sgge og opkabe erhvervsejendomme med potentiale.

Eksistensberettigelse

Virksomheden KISS Real Estate Il ApS er stiftet 2011, i et kriseramt ejendomsmarked. KISS Real
Estate Il ApS har en vision om, at vokse pa sikker vis i et forsat kriseramt marked. Virksomheden er
bygget op ud fra teering efter neering princippet, hvilket gar virksomheden staerk og modstandsdygtig.
Virksomhedens ejendomme er alle gennemkalkuleret for erhververvelsen og er finansieret med lange
uopsigelige aftaler, hvilket gar virksomheden mindre fglsom overfor markedsgkonomiske udsving.
Virksomheden opkgber udelukkende ejendomme, der forventes at kunne generere et positivt cashflow,
senest seks maneder efter erhvervelsen.

Ledelsen afholder mader ugentligt, og holder derved et konstant overblik over virksomheden.

Udvikling i skonomiske forhold
Resultatopgarelsen 2015 viser et resultat fgr skat pa kr. 904.190. Felgende praeger resultatet.

1. Arets resultat er dels fremkommet af driften af selskabets ejendomme.

Ledelsen vurderer, at resultatet er tilfredsstillende.

Risikofaktorer

Der er for virksomheden en rakke faktorer for risiko:

- Regnskabsmaessig opgerelse af vaerdi pa virksomhedens ejendomme.
- Driftsrisici.

- Finansielle risici.

- Kreditrisici.

Regnskabsmassig opgerelse af veerdi pa virksomhedens ejendomme.

Veerdien af virksomhedens ejendomme er foretaget af ekstern valuar. Valuar har vurderet
ejendommenes markedsveaerdi ved et salg inden for 6-12 md. Veerdien for hvilket den enkelte ejendom
kunne seelges for i fri handel pa vurderingsdagen. Vurderingen er foretaget ud fra afkastbaserede
veerdiansaettelsesmodel, samt generel vurdering af ejendommenes beskaffenhed.

Ejendommene kan deles op i to kategorier, faerdigoptimerede ejendomme (Kategori A) og Ejendomme
under optimering (Kategori B).



Ledelsesberetning

Folsomhed i vardiansattelse ved virksomhedens afkast krav:

Samlet Ejendomsportefglge pr. 31.12.15

Zndring i afkastprocent % -0,5 -0,25 Basis 0,25 0,5
Afkastprocent % 8,75 9,00 9,25 9,50 9,75
Ejendommens dagsvaerdi 2015 | 1000 kr. 30.734 |29.881| 29.073 | 28.308 | 27.582
Dagsvaerdi pr. m2 Kr. 4,980 4,841 | 4.710 4,587 4.469
Belaning pr. m2 kr. 2.480 2,480 | 2.480 2.480 2.480
Afkastprocent i forhold til belaning % 17,57 17,57 | 17,57 17,57 17,57
Friveerdi pr. m2 kr. 2,499 2.361 | 2.230 2.106 1.989
Kebenhavnsvej 344, Vordingborg

Kategori A | |

Zndring i afkastprocent % 0,5 -0,25 Basis 0,25 0,5
Afkastprocent % 9,25 9,50 9,75 10,00 10,25
Ejendommens dagsvaerdi 2015 1000 kr.| 12,255 |[11.936| 11.630 | 11.339 | 11.063
Dagsvardi pr. m2 Kr. 6.296 6.130 | 5.973 5.824 5.682
Belaning pr. m2 kr. 1.548 1.548 | 1.548 1.548 1.548
Afkastprocent i forhold til belaning % 37,62 37,62 | 37,62 37,62 37,62
Frivaerdi pr. m2 kr. 4,748 4582 | 4.425 4.276 4.134
Brydegardsvej 8, Vordinghorg

Kategori B

Zndring i afkastprocent % -0,5 -0,25 Basis 0,25 0,5
Afkastprocent % 9 9,25 9,5 9,75 10
Ejendommens dagsvaerdi 2015 1000 kr. | 8.504 8.274 8.056 7.845 7.653
Dagsvardi pr. m2 Kr. 5.365 5.220 5.083 4,952 4,829
Belaning pr. m2 kr. 2.177 2,177 2.177 2,177 2,177
Afkastprocent i forhold til belaning % 22,18 22,18 22,18 22,18 22,18
Frivaerdi pr. m2 kr. 3.188 3.043 2.506 2,775 2,651




Ledelsesberetning

Gabensevej 116, Nykebing F.

Kategori B

Zndring i afkastprocent % -0,5 -0,25 Basis 0,25 0,5
Afkastprocent % 2 8,25 85 8,75 9
Ejendommenes dagsvaerdi 2015 1000 kr. | 9.574 5.671 9.387 5.119 8.866
Dagsvaerdi pr. m2 Kr. 3.778 3.663 3.556 3.454 3.358
Beldning pr. m2 kr. 3.350 3.350 3.350 3.350 3.350
Afkastprocent i forhold til belaning % 9,02 9,02 9,02 9,02 9,02
Frivaerdi pr. m2 kr. 428 313 206 104 3

Deruodver har selskabet 2 grunde til en bogfert veerdi pa t.kr. 2.643, hvorefter den samlede
ejendomsportefalje udger t.kr. 31.716.

Driftsrisici
Virksomhedens driftsresultat kan blive Igbende pavirket af falgende:

- Samfundsgkonomien og
ejendomsmarkedet i al almindelighed.

- Udlejningsprocent.
- Lejernes betalingsevne.

- Omkostninger til drift og vedligeholdelse.

Samfundsgkonomien og ejendomsmarkedet i al almindelighed.

Det er ledelsens vurdering at den fortsatte usikkerhed vil kunne pavirke virksomheden i savel negativ
som positiv retning.

En afmatning i skonomien kan betyde @gede krav til afkast, og dermed faldende markedsveerdi pa
virksomhedens eksisterende ejendomme, ligesom en gkonomi fremgang vil medfgre mindre krav til
afkast.

En afmatning i skonomien kan tillige medfare, at udbuddet af erhvervsejendomme til leje ages med et
pres pa markedspriserne som fglge, hvor en gkonomisk fremgang vil medfgre mindre pres pa
markedspriserne pa erhvervsejendomme til leje.

Omvendt kan gkonomisk afmatning ege KISS Real Estate || ApS’ muligheder for at erhverve
ejendomme til attraktive priser, hvorved fortjenesten ved salg efter faerdigoptimering vil forgges.

Udlejningsprocent.

Virksomhedens strategi er at erhverve sig eiendomme, der med den rette beliggenhed og kvalitet,
sikrer en hgj udlejningsprocent, samt efter erhvervelse at sikre, at eiendommene ved hgje
vedligeholdelses standarder samt fortsat hgje krav til kvaliteten af lejere, til stadighed er attraktive.

Lejernes betalingsevne

Virksomheden falger faste procedurer, der sikrer ensartede lejeaftaler med palidelige og kreditveerdige
lejere.

| forbindelse med indgaelse af lejeaftaler stilles der krav om depositum og forudbetalt leje, ligesom der



Ledelsesberetning

samtidigt gennemfares en grundig kreditvurdering i hver enkelt lejesag. Der gas ikke pa kompromis
med principperne i retning af lejeaftaler.

Det kan dog ikke udelukkes, at der - pa trods af staerk fokus pa undgaelse af tab af lejeindteegter fra
lejere, der pludselig ikke kan honorere deres forpligtelser, kan opsta sager, hvor tabet ikke kan daekkes
ind af deposita og forudbetalt leje. Dette vil kunne medfere tabte lejeindteegter og i veerste fald
omkostninger til istandsaettelse af leje mal.

Omkostninger til drift og vedligeholdelse.
Safremt de budgetterede omkostninger til drift og vedligeholdelse ikke er tilstraekkeligt, kan dette
pavirke virksomhedens resultat negativt.

Virksomheden har ved hver enkelt ejendomserhvervelse gennemgaet ejendommen kritisk og
professionelt. Der er budgetteret med rettelse af evt. fejl og mangler, samt budgetteret med
omkostninger til Isbende vedligeholdelse.

Der bliver Igbende udarbejdet vedligeholdelsesplaner for den enkelte ejendom, for at sikre at alle
ejendomme lever op til vores og lejers forventninger.

Virksomheden har mange ars erfaring i gennemgang af ejendomme, samt budgettering af renovering
og vedligeholdelse.

Driften af virksomhedens ejendomme varetages af ekstern administrator efter fastpris aftale.
Administrator vil til en hver tid veere den administrator pa marked, der af ledelsen bedemmes at veere
den steerkeste til at varetage netop Kiss Real Estate Il ApS’ ejendomme. Valget af administrator vil blive
taget op til Isbende overvejelse. Der er pt. ingen overvejelser hos ledelsen om at udskifte eksisterende
administrator.

Finansielle risici

Virksomhedens finansielle risikostyring foretages af virksomhedens ledelse i samarbejde med eksterne
finansielle radgivere ud fra en fastlagt strategi.

Risikoprofilen er lav og bestar udelukkende af risikoen ved forhgjet renter og bidragssatser.

Virksomheden benytter sig udelukkende af uopsigelig finansiering.

Der er ingen finansiering i swaplan eller valutalan.

Det er virksomhedens strategi, labende at arbejde med vurdering af renterisiko. Valget er p.t. at arbejde
med kort rentetilpasning. Ledelsen har fokus pa lav rente vs. hgje forretninger, for at skabe et hgijt
Cashflow.

Kreditrisici
Virksomheden yder ikke kredit til lejere, hvorfor kreditrisikoen umiddelbart er ikke eksisterende.



Ledelsesberetning

Ledelsens forventning til udvikling i 2016
Ledelsens forventning til virksomhedens udvikling:

o Der arbejdes fortsat pa at indkaebe erhvervsejendomme.

¢ Indkabte erhvervsejendomme optimeres igennem: opretning, efterisolering samt alm.
vedligeholdelse, jf. udarbejdet vedligeholdelsesplan.

o Eksisterende lejekontrakter forhandles, med henblik at tilpasse lejekontrakter, der ikke stemmer
overens med det lejede, samt at tilpasse lejemalene efter lejeres gnsker. Formalet er her
igennem at forleenge uopsigelighederne pa lejekontrakterne.

o Der arbejdes pa salg af en ejednom med ren erhvervslejemal.

Ledelsens forventning til resultat 2016
- Ledelsen forventer et positivt resultat omkring kr. 1,0 mio.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kiss Real Estate Il ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning og andre driftsindtaegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi og opgeres eksklusive
moms.

Indteegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne. Nettoomsaet-
ningen males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsindtaegter omfatter fortjeneste ved salg af anlagsaktiver samt indteegter fra
konsulentassistance..
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa lejere m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsom-
kostninger.

Kostprisen for egne opfgrte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kgbsomkostninger og indirekte omkostninger til Ignforbrug,
materialer, komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Efter farste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af investerings-
ejendomme indregnes i resultatopgarelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har veeret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene
som investeringsejendomme.

Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige par-
ter pa arms laengde vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medfagrer vaesentlige regn-
skabsmeessige skan.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevaerende ar ikke har veeret muligt at finde dagsvaerdien pa
selskabets ejendom Kgbenhavnsvej 344 ved hjeelp af markedsinformationer, hvorfor veerdiansaettel-
sen er sket pa baggrund af diskonteringsmodeller.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveerdien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2015 fastsat ved anvendelse af en
afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende
ar, korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at veere enkeltstaende begivenheder. Denne normal-
indtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede veerdi korrige-
res for eventuelle driftsfremmede aktiver, sasom likvider, deposita mv., safremt disse ikke indgar saer-
skilt andet sted i balancen, hvorved dagsveerdien fremkommer.

Afkastprocenterne er fastsat i intervallet 8,5 - 9,5%.

Dagsveerdien af investeringsejendom beliggende Brydegardsvej 8 og Gaabensevej 116 er pr. 31.
december vurderet af uathaengig valuarfirma.

De anvendte ske@n er baseret pa oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder
vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtree-
der som forventet. Disse afvigelser kan veaere vaesentlige.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
feglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggrel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af @endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Prioritetsgaeld er malt til dagsveerdi og reguleringer foretages over resultatopggrelsen. Dagsveaerdien op-
geres som kursveerdien af de underliggende obligationer pa prioritetsgaeld.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Veerdiregulering af investeringsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat
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Note 2015 2014
kr. kr.

2.313.950 983.751

-425.542 -288.439

1.888.408 695.312

-222.125 2.049.284

1.666.283 2.744.596

149 1.192

1 -762.242 -446.170
904.190 2.299.618

2 -97.830 -477.503
806.360 1.822.115

806.360 1.822.115

806.360 1.822.115




Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Finansielle anlagsaktiver

Deposita

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT
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Note 2015 2014
kr. kr.
31.715.920 21.803.885
31.715.920 21.803.885
40.950 0
40.950 0
31.756.870 21.803.885
0 14.159

19.875 35.433

0 6.933

9.996 9.903
29.871 66.428
17.691 3.492
47.562 69.920
31.804.432 21.873.805




Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Andre kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2015

kr.
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2014

kr.

125.000 125.000
6.562.240 5.755.880
6.687.240 5.880.880
2.051.653 2.095.998
2.051.653 2.095.998

16.119.803 6.075.116
224475 615.278
16.344.278 6.690.394
1.090.000 1.005.000
82.849 0

553.846 738.462

267.326 88.480
3.495.642 4.515.014

142.175 0
1.089.423 859.577
6.721.261 7.206.533

23.065.539 13.896.927
31.804.432 21.873.805
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
kr. kr.

1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 118.683 100.116
Andre finansielle omkostninger 643.559 346.054
762.242 446.170

2  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 142.175 -6.933
Arets udskudte skat -44.345 484.436
97.830 477.503

3 Aktiver der males til dagsvaerdi

Investeringsejen-

domme
Kostpris 1. januar 2015 15.449.465
Tilgang i arets lgb 10.359.240
Afgang i arets lgb -301.120
Kostpris 31. december 2015 25.507.585
Veerdireguleringer 1. januar 2015 6.354.420
Arets veerdireguleringer -146.085
Veerdireguleringer 31. december 2015 6.208.335

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 31.715.920
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Noter til arsregnskabet

4 Egenkapital

Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 5.755.880 5.880.880
Arets resultat 0 806.360 806.360
Egenkapital 31. december 2015 125.000 6.562.240 6.687.240

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige rettig-
heder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2015 2015 nzeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 6.720.116 16.829.803 710.000 11.155.000
Andre kreditinstitutter 975.278 604.475 380.000 0
7.695.394 17.434.278 1.090.000 11.155.000

6 Eventualposter mv.

Virksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter
vil kunne medfgre, at selskabernes haeftelse udger et starre belgb. Koncernen som helhed haefter
ikke over for andre.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, excl. private pantebreve, t.kr. 11.000, er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 29.176.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 9.482 i ovenstaende grunde og bygninger, hvoraf
t.kr. 3.600 er stillet til sikkerhed for andre kreditinstitutter og t.kr. 5.882 til trediemand. Den
regnskabmeessige vaerdi udger pr. 31/12 2015 t.kr. 31.716.
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