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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Hersiles ApS
Buskelundtoften 21
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 29388458
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion

Claus Bruun Rasmussen
Ulrik Jespersen
Thomas Lyngsg Helt

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behsandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Hersiles ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle illing pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 11.05.2016

Direktion

Claus Bruun Rasmussen Ulrik Jespersen Thomas Lyngsg Helt
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HersilesApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Hersiles ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Aarhus, den 11.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Jacob Ngrmark
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr af investering i tilknyttede og associerede sel skaber med fokus pa fast gen-
dom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat anses for at vaae tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtaegter fra bankforbindelse.

Andrefinansielle omkostninger
Andrefinans elle omkostninger omfatter renteomkostninger vedrarende forretning af selskabets gaddsforplig-
telser.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henferestil rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel -
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabosmaes-
sigeindre vaardi og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.



HersilesApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandelei associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre vaardi og med fradrag eller tillagg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabbsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis der er enretlig eller faktisk forpligtelse til at deskke den paged-
dende associerede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttotab (53.757) (33.339)
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 2.793.954 617.934
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 8.280.213 2.798.067
Andre finansielle indtasgter 521 800
Andre finansielle omkostninger 1 (1.749.760) (1.064.760)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 9.271.171 2.318.687
Skat af ordinaat resultat 2 60.901 268.265
Aretsresultat 9.332.072 2.586.952
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 11.074.167 3.416.001
Overfart resultat (1.742.095) (829.049)

9.332.072 2.586.952
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger

Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
21.011.888 8.617.934

36.792.595 25.712.382

3 57.804.483 34.330.316
57.804.483 34.330.316

71.517 78.612

71.517 78.612

57.876.000 34.408.928
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 4 1.122.000 1.122.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 18.010.484 6.936.317
Overfart overskud eller underskud (693.199) 1.048.896
Egenkapital 18.439.285 9.107.213
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 37.938.480 25.277.480
Langfristede gaddsfor pligtelser 37.938.480 25.277.480
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 1.024.000 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 456.735 6.735
Anden gadd 17.500 17.500
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.498.235 24.235
Gaddsfor pligtel ser 39.436.715 25.301.715
Passiver 57.876.000 34.408.928
Eventualforpligtel ser 5
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 6

Ejerforhold 7
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in-  Overfart over-
Virksomheds- dreveardis skud eller un-
kapital metode derskud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.122.000 6.936.317 1.048.896 9.107.213
Aretsresultat 0 11.074.167 (1.742.095) 9.332.072
Egenkapital ultimo 1.122.000 18.010.484 (693.199) 18.439.285
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finans elle omkostninger 1.749.760 1.064.760
1.749.760 1.064.760
2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (60.901) (268.265)
(60.901) (268.265)
Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder
Kr. Kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.000.000 19.394.000
Tilgange 9.600.000 2.800.000
Kostprisultimo 17.600.000 22.194.000
Opskrivninger primo 617.934 6.318.382
Andel af arets resultat 2.793.954 8.280.213
Opskrivninger ultimo 3.411.888 14.598.595
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 21.011.888 36.792.595
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejendomssel skabet Ravnshjerggardsvej Aarhus ApS 80,0
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Ejendomssel skabet Englundsvej Aarhus AlIS 30,0
Ejendomssel skabet Mathilde Parken Aarhus A/lS 40,0
Ejendomssel skabet Messinave) Aarhus AlIS 40,0
Ejendomssel skabet Stengards Allé Aarhus A/S 40,0
Amagerbrogade 118 Holding |1 Aarhus A/S 40,0
Ejendomssel skabet Ahornve) Aarhus AlIS 40,0
Ejendomssel skabet Amagerbrogade 111 Holding Aarhus A/S 30,0
Ejendomssel skabet Salvgade 90 Aarhus A/lS 40,0
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
4. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen 11.220 100 1.122.000
11.220 1.122.000
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevasgelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 1.122.000 1.122.000 1.092.000 426.000 126.000
Kapitalforhgjel se 0 0 30.000 666.000 300.000
Virksomhedskapital
ultimo 1.122.000 1.122.000 1.122.000 1.092.000 426.000

5. Eventualfor pligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattel ovensregler herom fraog med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber
og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.
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Noter

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Virksomheden har kautioneret for gadd til realkreditinstitut i associerede og tilknyttede virksomhedr. Kautionen

er maksimeret til 14.875 t.kr.

7. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende vaadi:

Darwin ApS, Silkeborg

JU Holding ApS, Herning

T. Helt Holding ApS, Esbjerg



