RevisorHusetﬂ

NZ Holding ApS
Aboulevarden 3,2.
8000 Aarhus C

CVR-nr: 29 38 71 84

ARSRAPPORT
1. januar - 31. december 2017

(12. regnskabsar)

Godkendt pa selskabets Zforsa ling, den';/g2018
¢

ﬁrigéﬂ, Jesper Holm Joense

\




NZ Holding ApS . ’
RevisorHuset _J
INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
Ledelsespategning 3
Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang 4
Ledelsesberetning mv.
Selskabsoplysninger 6
Ledelsesberetning 7

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Resultatopgerelse 8
Balance 9
Noter 11
Anvendt regnskabspraksis 13

Side 2



NZ Holding ApS

RevisorHusetﬁ

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for NZ Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 3 /& 2018

Direktion
Nicholai Lambert Hindrichsen Jespey Hglm ]t:nagggﬂ/L ﬂ-/\’\
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i NZ Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NZ Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om édrsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
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til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den3fs_2018
RevisorHuset

godkendte revisorer a/s
CVR-nr.: 26593093

@7%@/4@% /
orben Bang

registreret revisgr
mne15370
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SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet NZ Holding ApS
Aboulevarden 3, 2.
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 29387184
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Nicholai Lambert Hindrichsen
Jesper Holm Joensen
Pengeinstitut Nordea
Skt. Clemens Torv 2-6
8000 Aarhus C
Revisor RevisorHuset

godkendte revisorer a/s

Ravnsovej 52
8240 Risskov
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veaesentligste aktiviteter er besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstiende begivenheder i
regnskabsdret, som er af sd veaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE
1.JANUAR - 31. DECEMBER 2017
2017 2016
Indteegter af kapitalandele 1.749.795 1.033.795
Andre eksterne omkostninger -13.750 -14.375
DRIFTSRESULTAT 1.736.045 1.019.420
1  Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 52.600 41.122
Andre finansielle indtaegter 11.739 5.456
Andre finansielle omkostninger -13.093 -17.364
ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT 1.787.291 1.048.634
2 Skat af arets resultat -8.228 -5.390
ARETS RESULTAT 1.779.063 1.043.244
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 211.600 206.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode 807.485 0
Overfort resultat 759.978 836.444
DISPONERET I ALT 1.779.063 1.043.244
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AKTIVER
2017 2016
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.639.250 3.339.455
Andre veerdipapirer og kapitalandele 580.320 586.955
Finansielle anlaegsaktiver 5.219.570 3.926.410
ANLAGSAKTIVER 5.219.570 3.926.410
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.453.780 2.148.463
Tilgodehavender 1.453.780 2.148.463
Likvide beholdninger 1.013.633 40.152
OMSZATNINGSAKTIVER 2.467.413 2.188.615
AKTIVER 7.686.983 6.115.025
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PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 1.097.794 1.097.794

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 807.485 0
Overfort resultat 5.415.995 4.656.016
Forslag til udbytte for regnskabsaret 211.600 206.800
4 EGENKAPITAL 7.657.874 6.085.610
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.463 0
Selskabsskat 16.642 18.669
Anden geeld 10.004 10.746
Kortfristede geldsforpligtelser 29.109 29.415
GZALDSFORPLIGTELSER 29.109 29.415
PASSIVER 7.686.983 6.115.025

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2017 2016

1 Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renter, omszetningsaktiver 52.600 41.122

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede

virksomheder i alt 52.600 41.122
2 Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets resultat 8.228 5.390

Skat af arets resultat i alt 8.228 5.390
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 3.831.765 3.954.044

Afgang i drets lab 0 -122.279

Kostpris 31. december 2017 3.831.765 3.831.765

Op- og nedskrivninger primo -492.310 -1.442.555

Arets resultatandele 1.749.795 2.098.589

Kapitalregulering i perioden 0 -1.135.859

Udloddet udbytte -450.000 0

Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa atheendede

kapitalandele 0 -12.485

Op- og nedskrivninger 31. december 2017 807.485 -492.310

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 4.639.250 3.339.455

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

No Zebra ApS, Aarhus 90% 2.384.217 654.884

iPaper A/S, Aarhus 70% 3.562.078 1.657.713
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NOTER
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
4  Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Overkurs ved emission 1.097.794 0 0 1.097.794
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 807.485 807.485
Overfort resultat 4.656.017 0 759.978 5.415.995
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 206.800 -206.800 211.600 211.600
6.085.611 -206.800 1.779.063 7.657.874

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i NZ Holdng ApS koncernen. Som
administrationsselskab  hafter selskabet ubegreenset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december
2017 17 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets heeftelse udger et sterre beleb.

6 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for NZ Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af @ndrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtagter af kapitalandele
Selskabets primzare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Indtaegter fra kapitalandele
er i overensstemmelse med drsregnskabsloven indregnet som nettoomszetning i resultatopgerelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestér
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, mles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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