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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2018 for Max Weishaupt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 24. maj 2019

Direktion

Johan Herrstrom

Bestyrelse

Siegfried Weishaupt Thomas Weishaupt Karl-Heinz Romer

formand

Max Weishaupt A/S - Arsrapport for 2018 1



Den uathaengige revisors revisionspitegning

Til aktionaeren i Max Weishaupt A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Max Weishaupt A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for sével
koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspdtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet”.
Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar saddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

J Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saidan made, at der gives et retvisende bille-
de heraf.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pad anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 24. maj 2019

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

Birgit Sode
statsautoriseret revisor
mne28909
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Selskabsoplysninger

Selskabet Max Weishaupt A/S
Erhvervsvej 10
2600 Glostrup
Telefon: 432763 00
Telefax: 43276343
Hjemmeside: www.weishaupt.dk
CVR-nr.: 29385211
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
48. regnskabsér
Bestyrelse Siegfried Weishaupt, formand
Thomas Weishaupt

Karl-Heinz Romer

Direktion Johan Herrstrom

Revision RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Modervirksomhed Max Weishaupt GmbH, Schwendi, Tyskland
Dattervirksomhed Weishaupt Norge AS, Oslo
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Hovedtal og negletal for koncernen

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 60.375 56.712 60.842 55.064 56.098
Resultat af ordiner primeer drift 4.188 2.839 5.544 5.140 8.163
Finansielle poster, netto -408 -380 0 -218 -60
Arets resultat 2.875 1.788 4.241 3.741 6.113
Balance:
Balancesum 109.360 104.668 111.171 112.925 108.989
Egenkapital 68.141 69.291 71.692 75.534 77.477
Pengestromme:
Driftsaktivitet -2.851 14.331 11.447 5.136 10.052
Investeringsaktivitet -273 -432 -1.056 -4.168 -424
Finansieringsaktivitet -4.000 -4.000 -8.203 -5.583 -9.322
Pengestromme i alt -7.125 9.899 2.188 -4.615 306
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 84 84 85 81 77
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 62,3 66,2 64,5 66,9 71,1
Egenkapitalforrentning 4.2 2,5 5.8 4.9 7,7
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i forhandling og salg af moderselskabets produkter, som er olie- og gasbran-
dere, varmesystemer, varmepumper og elektriske styringssystemer samt serviceydelser herpé.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 3.040 t.kr. mod 1.883 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Den forventede udvikling

For det kommende ar forventes et resultat svarende til det i 2018 opnaede.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 60.375.051 56.712 55.444.544 51.757
Personaleomkostninger -53.383.850 -50.769 -48.857.965 -46.341
2 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.803.683 -3.104 -2.462.927 -2.654
Driftsresultat 4.187.518 2.839 4.123.652 2.762
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 20.318 21
Andre finansielle indtegter 13.264 5 5.081 1
@vrige finansielle
omkostninger -420.766 -385 -228.169 -316
Resultat for skat 3.780.016 2.459 3.920.882 2.468
3 Skat af arets resultat -905.128 -671 -880.739 -585
4 Arets resultat 2.874.888 1.788 3.040.143 1.883
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. t.kr. kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
Goodwill 1.376.375 1.605 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 1.376.375 1.605 0 0
Grunde og bygninger 45.393.954 47.288 45.393.954 47.287
Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 795.875 982 438.704 508
Materielle anlaegsaktiver i
alt 46.189.829 48.270 45.832.658 47.795
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 4.025.463 4.025
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 4.025.463 4.025
Anlaegsaktiver i alt 47.566.204 49.875 49.858.121 51.820
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 14.961.082 15.422 12.905.081 13.769
Varebeholdninger i alt 14.961.082 15.422 12.905.081 13.769
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 26.978.938 19.428 22.620.940 16.795
9 Igangverende arbejder for
fremmed regning 0 716 0 717
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 7.778.891 388 9.800.381 2.434
Tilgodehavende
selskabsskat 255.184 0 255.184 0
Andre tilgodehavender 310.020 355 0 21
10 Periodeafgreensningsposter 522.461 348 522.461 348
Tilgodehavender i alt 35.845.494 21.235 33.198.966 20.315
Likvide beholdninger 10.987.021 18.136 9.627.498 15.687
Omsztningsaktiver i alt 61.793.597 54.793 55.731.545 49.771
Aktiver i alt 109.359.801 104.668 105.589.666 101.591
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Balance 31. december

Note

11
12
13
14

15

16

17
18
19

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital
Vedtegtsmessige reserver
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for
regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt
skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld
Kortfristede
galdsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. t.kr. kr. t.kr.
15.000.000 15.000 15.000.000 15.000
17.500.000 17.500 17.500.000 17.500
35.641.200 32.791 31.841.036 32.801
0 4.000 4.000.000 4.000
68.141.200 69.291 68.341.036 69.301
4.812.817 4.812 4.790.592 4.770
2.339.480 2.969 2.339.480 2.969
7.152.297 7.781 7.130.072 7.739
8.838.499 8.270 8.838.499 8.270
1.925.709 0 1.925.709 0
4.264.652 5.150 3.702.107 4.377
3.972.507 2.118 1.968.236 1.446
43.346 180 0 178
15.021.591 11.878 13.684.007 10.280
34.066.304 27.596 30.118.558 24.551
34.066.304 27.596 30.118.558 24.551
109.359.801 104.668 105.589.666 101.591

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

Neertstiende parter
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Pengestroemsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2018 2017
Note kr. t.kr.
Arets resultat 2.874.888 1.788
20 Reguleringer 3.888.382 3.826
21 /Zndring i driftskapital -7.910.962 9.547
Pengestremme fra drift for finansielle poster -1.147.692 15.161
Renteindbetalinger og lignende 13.264 3
Renteudbetalinger og lignende -420.766 -385
Pengestrom fra ordineer drift -1.555.194 14.779
Betalt selskabsskat -1.296.215 -448
Pengestromme fra driftsaktivitet -2.851.409 14.331
Keb af materielle anleegsaktiver -318.425 -432
Salg af materielle anlegsaktiver 45.200 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -273.225 -432
Betalt udbytte -4.000.000 -4.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -4.000.000 -4.000
Andring i likvider -7.124.634 9.899
Likvider primo 18.136.465 8.399
Valutakursreguleringer (likvider) -24.810 -162
Likvider ultimo 10.987.021 18.136
Likvider
Likvide beholdninger 10.987.021 18.136
Likvider ultimo 10.987.021 18.136
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
kr. t.kr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 47.703.385 45.327 44.133.539 41.846
Pensioner 3.496.646 3.372 3.262.810 3.144
Andre omkostninger til
social sikring 882.175 891 734.201 736
Personaleomkostninger i
gvrigt 1.301.644 1.179 727.415 615
53.383.850 50.769 48.857.965 46.341
Direktion og bestyrelse 2.174.723 1.849 2.174.723 1.849
Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere 84 84 78 78
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlzegsaktiver
Afskrivning pa
koncerngoodwill 227.875 342 0 0
Afskrivning pé bygninger 2.016.291 2.012 2.016.291 2.012
Afskrivning pa
anlaegsaktiver 342.273 421 229.392 313
Mindre nyanskaffelser 226.923 313 226.923 313
Fortjenest/tab, salg af
materielle anleegsaktiver -9.679 16 -9.679 16
2.803.683 3.104 2.462.927 2.654
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 904.382 1.259 860.816 1.257
Regulering af udskudt skat 746 -588 19.923 -672
905.128 671 880.739 585
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Noter

4.  Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

Modervirksomhed
2018 2017
kr. t.kr.
4.000.000 4.000
-959.857 -2.117
3.040.143 1.883
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr. kr. tkr.
Goodwill
Kostpris primo 2.117.500 2.118 0 0
Kostpris ultimo 2.117.500 2.118 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -513.250 -171 0 0
Arets af-/nedskrivninger -227.875 -342 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -741.125 -513 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 1.376.375 1.605 0 0
Grunde og bygninger
Kostpris primo 79.891.314 79.905 79.891.314 79.905
Tilgang i arets lob 155.213 0 155.213 0
Afgang i arets lob -32.841 -14 -32.841 -14
Kostpris ultimo 80.013.686 79.891 80.013.686 79.891
Af- og nedskrivninger
primo -32.603.441 -30.605 -32.603.441 -30.606
Arets af-/nedskrivninger -2.016.291 -2.012 -2.016.291 -2.012
Af-/nedskrivninger,
athaendede aktiver 0 14 0 14
Af- og nedskrivninger
ultimo -34.619.732 -32.603 -34.619.732 -32.604
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 45.393.954 47.288 45.393.954 47.287
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Noter

Andre anlzg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger,
afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger

ultimo

Regnskabsmaessig veerdi

ultimo

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Anskaffelsessum, primo primo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr. kr. t.kr.
6.312.555 6.765 5.545.974 6.201
163.212 432 163.212 221
-218.219 -876 -218.219 -876
6.257.548 6.321 5.490.967 5.546
-5.335.508 -5.782 -5.038.409 -5.585
-341.703 -417 -229.392 =313
215.538 860 215.538 860
-5.461.673 -5.339 -5.052.263 -5.038
795.875 982 438.704 508
Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.
4.025.463 4.025
4.025.463 4.025

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte Arsrapport

Weishaupt Norge AS, Oslo

Ejerandel
100 %

Egenkapital  Arets resultat
kr. kr.
2.449.252 62.620
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr. kr. tkr.
9. Igangvaerende arbejder
for fremmed regning
Salgsverdi af periodens
produktion 201.523 6.501 201.523 6.501
Modtagne acontobetalinger -2.127.232 -5.785 -2.127.232 -5.784
Igangvaerende arbejder
for fremmed regning,
netto -1.925.709 716 -1.925.709 717
Der indregnes séledes:
Igangvarende arbejder for
fremmed regning
(omsaetningsaktiv) 0 716 0 717
Igangvarende arbejder for
fremmed regning
(kortfristet geeld) -1.925.709 0 -1.925.709 0
-1.925.709 716 -1.925.709 717
10. Periodeafgraensnings-
poster
Forudbetalte omkostninger 522.461 348 522.461 348
522.461 348 522.461 348
11. Aktiekapital
Aktiekapital primo 15.000.000 15.000 15.000.000 15.000
15.000.000 15.000 15.000.000 15.000
12. Vedtagtsmeessige
reserver
Vedtegtsmassige reserver
primo 17.500.000 17.500 17.500.000 17.500
17.500.000 17.500 17.500.000 17.500
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr. kr. t.kr.
13. Overfort resultat
Overfort resultat primo 32.791.049 35.192 32.800.893 34918
Valutakursregulering -24.737 -187 0 0
Arets overforte overskud
eller underskud 2.874.888 -2.214 -959.857 -2.117
35.641.200 32.791 31.841.036 32.801
14. Foresliaet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte primo 4.000.000 4.000 4.000.000 4.000
Udloddet udbytte -4.000.000 -4.000 -4.000.000 -4.000
Udbytte for regnskabsaret 0 4.000 4.000.000 4.000
0 4.000 4.000.000 4.000
15. Hensaettelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat primo 4.812.071 5.400 4.770.669 5.442
Udskudt skat af arets
resultat 746 -588 19.923 -672
4.812.817 4.812 4.790.592 4.770
16. Andre hensatte
forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
primo 2.969.835 1.957 2.969.835 1.957
Arets &ndring i andre
hensatte forpligtelser -630.355 1.012 -630.355 1.012
2.339.480 2.969 2.339.480 2.969
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Noter

17.

18.

19.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Af datterselskabets likvide midler er 193 tkr. bundet til betaling af skattetrek og 575 tkr. er
bundet til sikring af huslejedepositum.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet aftaler om operationel leasing af kontorinventar og biler med en samlet
restleasingydelse pa 6.573 t.kr. pr. 31. december 2018. Heraf forfalder 2.509 t.kr. inden for et &r.

Selskabet har stillet bankgarantier over for kunder pa 5.439 t.kr. pr. 31. december 2018.

Neertstiaende parter
Bestemmende indflydelse
Max Weishaupt GmbH, Schwendi, Tyskland Hovedaktionaer

Max Weishaupt A/S - Arsrapport for 2018 19



Noter

Koncern
2018 2017
kr. tkr.
20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver (ekskl. mindre nyanskaffelser) 2.576.760 2.791
Andre finansielle indtegter -13.264 -5
@vrige finansielle omkostninger 420.766 385
Skat af arets resultat 905.128 672
Ovrige reguleringer -1.008 -17
3.888.382 3.826
21. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 444.049 1.959
Andring i tilgodehavender -12.459.596 8.242
Zndring i leverandergeld og anden geeld 4.734.941 -1.666
Andre ®ndringer i driftskapital -630.356 1.012
-7.910.962 9.547
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Max Weishaupt A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Max Weishaupt A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Max Weishaupt A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pé anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af drets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtagtsfores i det regnskabséar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangverende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at
de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et
krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt.

Salgsverdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pd den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forventede
omkostninger til den padgaldende entreprise.

Nér det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriscomsatning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forvente-
de tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab
overstiger salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla
ra-tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden med videre.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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