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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Wall & Co ApS.

Arsregnskabet, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. L edelsen anser
betingel serne for at undlade revision for opfyldit.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Rungsted Kyst, den 15/06/2016

Direktion

MajaWall

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Revisors erklaering om opstilling af ar srapport

Til den daglige ledelsei Wall & Co ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Wall & Co ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter |edel sespétegning, |edel sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsi oven.

Hvidovre, 15/06/2016

Benjamin Jensen

Registreret revisor

GE REVISION & RADGIVNING, REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 25187091
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at yde konsulent assistance inden for strategisk online kommunikation, samt udvikling
af hjemmesider og diverse online kommunikationsplatforme.

Ussedvanlige for hold
Der er i regnskabsaret ikke indtruffet nogle usasdvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets gkonomiske udvikling har foregaet planmaessigt.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet for Wall & Co ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af immaterielle og materielle anlaaysaktiver gennemgas &rligt for at afgare,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGQJREL SEN

Bruttoresultat

Selskabet har som felge af konkurrencemasssige hensyn og med henvisning til arsregnskabslovens § 32 stk.
1 valgt ikke at vise omsagningen og dermed foretaget en sammendragning i resultatopgerelsen. De
sammendragne poster indgar i posten "bruttoresultat”.

Nettoomsasgtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerelsen pa
faktureringstidspunktet. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger mv.

Y delser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige |geaftaler indregnesi resultatopgarel sen
over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede forpligtel se vedrarende operationelle leasing- og |ejeaftaler
oplyses under eventual poster mv.

CVR-nr. 29323283
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Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder

| resultatopgaerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultat far skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Andel i dattervirksomhedernes skat og ekstraordinaae poster indregnes under skat af ordinaat
resultat henholdsvis ekstraordinaat resultat efter skat.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
mv. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei malesi balance efter den indre vaardis metode.

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Kapitalandelei dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veardi malestil 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse il at dakke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffel sesvaardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi &rsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhaandel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet
inkl. ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter
de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaardi pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensadtestil dagkning af omkostninger ved besl uttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindel se med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaadi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtel ser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
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associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlasgges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgar maksimalt 20 ar
0g er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige

nettoi ndteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Veaardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegael se af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veadiforringelse paindividuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringel se. Portefaljerne baseres
primaat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaadi af tilgodehavender og
nutidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedregrende aktier,
hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Andre gaddsfor pligtigel ser
Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leveranderer, dattervirksomheder samt anden gadd, males
til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 29323283
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
Bruttoresultat ........cccocceeiieieece e 753.173 1.148.291
Personal @0mKOSININGEY .....c.ooiiiiiiieerer e 1 -803.595  -1.264.370
Resultat af ordinaer primagr drift .....ccccoovevevieveeeeceee e, -50.422 -116.079
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og i
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ..........ccccevvvieeveccecieceee, 771.930 494111
Andrefinansielle iNdtaagter ........cccoveverienenece e 2 0 2.208
@vrige finansielle omKOoStNINGEr .......cccceveieeeecee e 3 -10.170 -15.382
Ordinaert resultat far skat .......cccocevevieiiicce e, 711.338 -623.364
Skat af AretSTESUIAL ......cccveveveeeeeeeeeeereee ettt 4 -7.493 -48.256
ATESTESUITAL ..ot 703.845 -671.620

Fordlag til resultatdisponering

Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................. 0 850.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 771930 -1.862.854
OVEITAIT rESUITAL .....ceecveieieeiee e s -68.085 341.234
K L PR URPRTR 703.845 -671.620
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt .................

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccccccveveevivenennne
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccocevenenee.

Tilgodehavende skat ..................
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o,

Note 2015
kr.
2.978.933

5 2.978.933

2.978.933

49.786
0
109.910
2.328

162.024
6.290
168.314

3.147.247
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2014
kr.
2.207.003

2.207.003

2.207.003

143.945
8.131
117.403
0

269.479
0
269.479

2.476.482
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUItal ........cccoveereee e

Uddelinger

Egenkapital i @t ......ooeeeieee

Gaad til BaNKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccocvvvveieneneneneens

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNG c.vveeeeieeieee e

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ...,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooveevveiienceieeee,

Gaddsforpligtelser i alt .....oocovveieeeceeecee e,

PASSIVEL T @IT oo eeennennnnne

Note

2015

kr.
125.000
1.923.532
-301.509
0

1.747.023

1.094.381
18.148

270.234
17.461
1.400.224

1.400.224

3.147.247
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2014

kr.
125.000
1.151.702
616.475
-850.000

1.043.177

1.114.909
26.153

291.919
324
1.433.305

1.433.305

2.476.482
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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L gnninger
Andre omkostninger til socia sikring

Selskabet har i regnskabsaret beskadtiget gennemsnitligt:

2. Andrefinansielle indtaegter

@vrige finansielle indtaggter

3. Qvrigefinansielle omkostninger

@vrige finansielle udgifter

4. Skat af aretsresultat

Regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skatter

2015 2014

kr. kr.
-781.869 -1.233.909
-21.726 -30.461
-803.595 -1.264.370
1 2

2015 2014

kr. kr.

0 2.208

0 2.208

2015 2014

kr. kr.
-10.170 -15.382
-10.170 -15.382
2014 2013

Kkr. kr.
-7.493 -47.456

0 -800

-7.493 -48.256
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Anskaffelsespris pr. 1. januar
Anskaffelsesprispr. 31. december 2015

Vaadiregulering pr. 1. januar

Arets opskrivninger

Arets nedskrivninger

Veaardiregulering pr. 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Infuser ApS - Harsholm

6. Registreret kapital mv.

Ejerandel Egenkapital
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder

kr.

1.055.401

1.055.401

1.151.602
4.884.139
-4.112.209

1.923.532

2.978.933

Arets
resultat

19,39%

15.363.245

-21.207.883

Sel skabskapitalen bestar af 125 anparter & nominelt DKK 1.000.

Ingen anparter er tillagt ssalige rettigheder.

Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:

Sel skabskapital pr. 1. januar 2010
Tilgang

Afagng

Selskabskapital pr. 31. december 2015

kr.

125.000
0
0

125.000
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7. Oplysning om usikkerhed om going concern
Selskabets fortsatte drift er afhaangig af kreditinstitutternes fortsatte finansiering. Selskabets
nuvagende aftaler om finansiering er forfaldent. Det er usikkert, om der opnas tilsagn om

forlaangelse af 1ane- og kreditrammer hos sel skabets bankforbindelse. Der er pa tidspunktet for
regnskabsaflaaygel se ikke gjort tiltag til inddrivelse heraf.

Sel skabets gkonomi for det kommende regnskabsar udviser positivt resultat og cash flow og det
er forventningen, at sel skabets bankforbindelse vil opretholde lane- og kreditramme. Ledelsen har
pa regnskabsaf| aaggel sestidspunktet ikke faet indikation pa det modsatte.

Arsregnskabet er pa den baggrund af ovenstéende aflagt under forudsastningen om selskabets
fortsatte drift.

8. Oplysning om pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed associerede virksomheds forpligtigel ser er der pant i 88,6% af sel skabets
beholdning svarende til en regnskabsmaessig vaardi pr. 31. december 2015 pa DKK 2.639.122.

9. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Maja Wall, Hannebjergveg 12, 2960 Rungsted Kyst.

Lars Nannerup, Hannebjergve 12, 2960 Rungsted Kyst.
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