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Ledelsespategning

Dircktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Thorleif Jackson ApS for
regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 20135.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
éret 1, januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaeftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i drstapporten anferte, og at der ikke pihviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 27. januar 2016

Direktionen
Thorleif Jackgbn ¢
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Den uathzengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Thorleif Jackson ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Thorleif Jackson ApS for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlacgger
og udfarer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige
skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Roskilde, den 27. januar 2016

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr.: 2899 13 55

Michael Plehn
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thorleif Jackson ApS
Petersborgvej 62
3400 Hillered

Telefon: 4822 48 16

CVR-nr. 29317925

Stiftet: 20. januar 2006
Hjemsted: Hillerad

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Thorleif Jackson

Revision Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
Universitetsparken2
4000 Roskilde

Bankforbindelse Sydbank
Sdr. Jernbanevej 18 C
3400 Hillered

Nordnet
Havneholmen 25, 7. sal
1561 Kebenhavn V

Advokat Nyborg & Rerdam
Lars Kjeldsen
St. Kongensgade 77
1022 Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Formal og hovedaktiviteter

Thorleif Jackson ApS (Selskabet) blev grundlagt den 20. januar 2006, Selskabets formél
er at forvalte den kapital, der er stillet til radighed samt at udfere diverse opgaver
indenfor investering.

Jackson FamilieInvest

Selskabet stiftede Jackson FamilieInvest (FamilieInvest) i december 2007 sammen med
21 medstiftere fra kredsen omkring Thorleif Jackson. Familielnvest har gennemfort
kapitaludvidelser i januar 2008, december 2009, marts 2010, december 2010, maj 2012
og september 2014, Sammen med Familielnvests indtjening betyder kapitaludvidelserne,
at FamilieInvests egenkapital er vokset fra 20,25 mio. kroner ved stiftelsen til 264,3 mio.
kroner pr. 31. december 2015, Udviklingen i Familielnvests egenkapital er vist pa
nedenstdende graf.
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[ 2015 steg FamilieInvests indre veerdi (aktiekurs) med 5,48% fra 193,085 kr. til 203,672
kr,, mens verdensindekset (MSCI World net) steg 10,70%. FamilieInvest
underperformede dermed verdensindekset med 5,22%. Familielnvests udvikling siden
start er vist grafisk pa nedenstaende figur.
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Som det fremgir, er Familielnvests indre veerdi vokset 103,67% siden start, mens
verdensindekset i samme periode er steget 83,49%. Familielnvest har dermed
outperformet verdensindekset med 20,18% svarende til et merefkast pa 1,43% p.a. Det er
FamilieInvests mél pa lang sigt at levere et merafkast pa 5-10% p.a. i forhold til
verdensindekset.

Selskabets A aktier i Familiclnvest giver ret til forlods udbytte pa 25% af Familielnvests
resultat over et vandmeerke, der vokser med 6% p.a. Udbyttevandmarket var ultimo 2015
vokset til kr, 293,89 mio. kroner, ndr der justeres for tilgang og afgang af kapital.
FamilieInvests egenkapital var ultimo 2015 vokset til 264,3 mio kr. Selskabet har dermed
ikke optjent et forlods udbytte 1 2015.

Lén hos anpartshavere
Selskabets 14n hos Thor Leif Jackson pa 630.000 kr. blev tilbagebetalt medio 2015.

Selskabets 14n hos Joan Ann Jackson var primo 2015 pd 1.700.000 kr. Linet blev nedsat
til 1.000.000 kr. medio 2015 efter afdrag pa 700.000 kr. Lanet forrentes halvarligt med
2,0% p.a. Renter for andet halvér 2015 pa 10.000 kr. er betalt fuldt ud efter statusdagen.

Lan hos Thor Leif Fonden

Selskabets 14n hos Thor Leif Fonden lyder pa 2.700.000 kr. og forrentes arligt med 2,0%
p.a. Renter for 2015 pa 54.000 kr. cr ikke betalt, hvorved selskabets gaeld til Thor Leif
Fonden er 2.754.000 kr. inkl. skyldige renter.

Selskabets langfristede gaeld var dermed 3.754.000 kr. pa statusdagen.

Vardipapirer

Selskabet har pr. 30. juni 2015 solgt 4.600 A aktier i Jackson Familielnvest. Kaber var
Jackson FamilicInvest (egne aktier). Aktierne blev solgt med en gevinst pd 131.859 kr. i
regnskabséret.
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Ledelsesberetning

Selskabet ejer herefter 83.500 A aktier i Jackson FamilieInvest. Disse aktier havde ultimo
2015 en veerdi af 17.006.445 kr.

Selskabet har i 2014 erhvervet 4.601 aktier i det unoterede investeringsselskab
MediumInvest. Disse aktier havde primo 2015 en veerdi af 599.924 kr. Alle
MediumInvest aktierne blev solgt pr. 31. maj 2015 for 748.536,69 kr. Seiskabet
realiserede dermed en gevinst pd 148.613 kr. i regnskabséret.

Selskabet har i 2014 erhvervet 150.000 aktier i det unoterede investeringsselskab Juul
Value Invest. Disse aktier havde primo 2015 en veerdi af 296.820 kr. Ultimo 2015 havde
aktierne en vardi p4 330.482 kr. Selskabet opnéede dermed en kursgevinst pa 33.662 kr. i
regnskabsdret.

Selskabet har i marts 2015 erhvervet for 200.000 kr. aktier i det unoterede
investeringsselskab Moat A/S. Disse aktier havde ultimo 2015 en verdi af 164.056 kr.
Moat aktierne gav dermed anledning til et kurstab pa 35.944 kr. 1 2015.

Selskabet har i marts 2015 erhvervet 270 aktier i NNIT A/S for i alt 41.907 kr. Aktierne
havde ultimo 2015 en vaerdi af 50.895 kr. NNIT aktierne gav dermed aniedning til en
kursgevinst p4 8.988 kr. i 2015.

Selskabets aktier (Jackson Familielnvest, Juul Value Invest, Moat og NNIT) havde
ultimo 2015 en vaerdi af 17.551.878 kr.

Omsatning

Selskabet opndede i regnskabsaret 2015 en omsaetning pa 309.560 kr. mod 312.850
kroner i 2014. Godt tre fjerdedele af omseetningen stammer fra arbejde udfert for
Nordnet, mens resten stammer fra arbejde udfert for Dansk Aktionrforening.

Administrationsomkostninger

Der er i regnskabsaret afholdt administrationsomkostninger pa 138.390 kroner mod
253.455 kroper i 2014. Heraf er 74.327 kroner (150.781 kroner) relateret til aktiviteter i
Jackson FamilieInvest (events, gaver og rejser). Resten pa 64.063 kroner (102.674) er
anvendt til husleje, bogfering, revision, smaanskaffelser, meder, abonnementer og
kontorhold.

Personaleomkostninger

Thor Leif Jackson er selskabets direkter. Direkteren modtog len for farste gang 1 2013.
Selskabet havde i 2015 ikke andre medarbejdere. Der er i regnskabséret atholdt
personaleomkostninger p& 250.180 kroner (194.269 kroner).

Finansielle indtaegter
De finansielle indtegter blev 1.207.009 kr. (9.540 kr. 1 2014).

Finansielle omkostninger

De finansielle omkostninger blev 123.308 kr. (1.036.123 kr.), heraf udgjorde
renteudgifter til gaeldsbreve 87.300 kr. (240.200 kr.). I 2016 forventes renteudgifter til
gxldbreve reduceret til ca. 75.000 kr.
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Ledelsesberetning

Okonomisk resultat
Resultatet for finansielle poster blev -79.010 kr. mod -134.874 kr. 1 2014.

Resultatet for skat blev 1.004.691 kr. (-1.161.457 kroner 1 2014).
Resultatet efter skat blev 766.096 kr. (-1.749.163 kroner).

Balancen

Balancen pr. 31. december 20 L@s?iser aktiver for 17.958.328 kr. (18.890.644 kroner), og
egenkapital pd 14.163.433 kr. (13.471.469 kroner), svarende til egenkapitalandele pd
78,9% (71,3%).

Det foreslas, at der udbetales udbytte pa 100.000 kr.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, der vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2016

Det forventes at selskabet i 2016 far omsaetning pa ca. 300.000 kroner,
administrationsomkostninger pa ca. 150.000 kroner, personaleomkostninger pa ca.
225.000 kroner og renteudgifter pa ca. 75.000 kroner. Det skulle give et resultat for
vaerdiregulering i niveauet minus 150.000 kroner. Det forventes at verdensgkonomien
vokser ca. 3% i 2016, og at verdensindekset udvikler sig positivt med ca. 10%. Det
forventes, at selskabets aktier vil give et tilsvarende afkast pa ca. 1.750.000 kroner. Dertil
kommer evt. forlods udbytte fra Jackson FamilieInvest. Samlet forventes et resultat for
skat pa ca. 1.600.000 kroner.
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Thorleif Jackson ApS er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskelien mellem kostprisen og nominelt belab.

Ved indregning og méaling m4 tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomsztningen

Nettooms®tningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, si-
fremt levering og risikoovergang til kesber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger _
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedra-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger vedrarende finansiel leasing, realiserede og urcaliserede kursgevinster og -tab ved-

rorende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af realkreditlan.

10
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Regnskabspraksis - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzssigt ejede
andel af virksomhederne (indre veerdi).

Associerede virksomheders resultat indregnes i resultatopgerelsen forholdsmassigt til de
andele, der svarer til kapitalandelene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Fore-
sldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.cks. vedre-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteverdier, herunder skatteveardien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £Endring i
udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser
Gald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

1
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT
2 Personaleomkostninger
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
1  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

FORDELT

12

2015 2014
kr. kr.

309.560 312.850
-138.390 -253.455
171.170 59.395
-250.180 -194.269
-79.010 -134.874
1.207.009 9.540
-123.308  -1.036.123
1.004.691  -1.161.457
-238.596 -561.838
766.096  -1.723.295
100.000 100.000
666.096  -1.823.295
766.096  -1.723.295
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende fra salg
5 Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Vzrdipapirer

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

13

2015 2014
kr. kr.

17.006.444 17.010.789
17.006.444 17.010.789
17.006,444 17.010.789
0 55.400
155.818 394.413
2.000 347.553
157.818 797.366
545.433 896.744
248.633 211.613
951.884 1.905.723
17.958.328 18.916.512
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Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

4 EGENKAPITAL
Geldsbreve

6 Langfristede gxldsforpligtelser

6 Kortftristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald
Kortfristede gzeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

7 Ejerforhold

14

2015 2014
kr. kt.

125.000 125.000
13.938.433  13.272.337
100.000 100.000
14.163.433  13.497.337
3.754.000 5.030.000
3.754.000 5.030.000
0 0
15.625 15.625
25.270 373.350
40.895 389.175
3.794.895  5.419.175
17.958.328  18.916.512




Noter
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Selskabskapitalen bestir af 125 anparter 4 nominelt kr. 1.000.

Kapitalen er ikke opdelt i serlige klasser.

2015 2014
kr. kr.
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 238.596 561.838
238.596 561.838
Personaleomkostninger
Lenninger 249910 184.910
Sociale omkostninger 270 359
Personaleomkostninger i evrigt 0 9.000
250.180 194.269
Kapitalandele i associerede virksomheder
Ejer- Stemme-
andel andel
Navn og hjemsted % %
Jackson Familielnvest A/S, Hillered 6,43% 40,75%
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat Udbytte
kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000 13.272.337 100.000
Udbetalt udbytte 0 0 -100.000
Forslag til resultatdisponering 0 666.096 100.000
Egenkapital, ultimo 125.000 13.938.433 100.000

Selskabskapitalen har ikke varet @ndret 1 de seneste 5 ar.

15
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Noter
317122015 31/12 2014
kr. kr.
5 Selskabsskat
Skyldig selskabsskat, primo -394.413 0
Skyldig skat vedrerende tidligere ar -394.413 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 238.596 561.838
Modregnet udbytteskat 0 -956.251
-155.818 -394.413
Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld i alt Geld i alt Forfalder Forfalder
primo ultimo n&ste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Gazldsbreve 5.030.000 3.754.000 0 0
5.030.000 3.754.000 0 0
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5%

af stemmerne eller minimum 5% af kapitalen.

Thorleif Jackson
Petersborgvej 62
3400 Hillered

Joan Ann Jackson
Petersborgvej 62
3400 Hillered

PC/jh 2120 R 2015
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