Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg

Telefon 89 20 70 00
Telefax 8920 70 05
www.deloitte.dk

A& A Holding ApS
CVR-nr. 29315450
Georg JensensVe 7
8600 Silkeborg

Arsrapport 2015/16

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 25.10.2016

Dirigent

Navn: Marc Rainer Vogel

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



A& A Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015/16
Balance pr. 30.06.2016

Egenkapital opgerel se for 2015/16

Noter

annielsen/27.10.2016 - 08:52/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.20.16 Status II: 0

2}
o
®

10

12

13



A& A Holding ApS

Virksomhedsoplysninger
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A&A Holding ApS
Georg JensensVe 7
8600 Silkeborg
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Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsdr: 01.07.2015 - 30.06.2016

Direktion
Marc Rainer Vogel

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
A&A Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 25.10.2016

Direktion

Marc Rainer Vogel
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei A& A Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for A& A Holding ApS for regnskabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 25.10.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at e aktier/anparter i helt eller devist gede selskaber samt investering i gvigt.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for vagrende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillagy under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
geindre vaadi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke den pégad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter veadipapirer, der males til dagsvaardi (barskurs) pa balanceda
gen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnesikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Udbytte
Det fored dede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter den negative indre vaardi i associerede selskaber, hvor selskabet har en
faktisk forpligtelse til at dakke et eventuelt tab.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaardi.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
(269.936) (32.593)
15.502.969 9.010.985
251.270 46.142
(239.275) (91.929)
15.245.028 8.932.605
1 1.800 17.200
15.246.828 8.949.805
101.200 200.000
4.138.473 4.722.363
11.007.155 4.027.442
15.246.828 8.949.805
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 50.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 33.463.485 29.300.012
Andre vaadipapirer og kapitalandele 803.143 62.154
Finansielle anlaggsaktiver 2 34.316.628 29.362.166
Anlaggsaktiver 34.316.628 29.362.166
Fremstillede varer og handel svarer 16.049.808 3.035.125
Varebeholdninger 16.049.808 3.035.125
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.847.568 6.725.023
Udskudt skat 36.900 35.100
Andre tilgodehavender 1.811.761 0
Tilgodehavender 10.696.229 6.760.123
Omsaningsaktiver 26.746.037 9.795.248
Aktiver 61.062.665 39.157.414
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Balance pr. 30.06.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart overskud eller underskud

Fordag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensadtel ser vedrgrende associerede virksomheder
Hensatte for pligtelser

Bankgadd

Gadd til associerede virksomheder

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser

Passiver

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
125.000 125.000
30.572.229 26.433.756
18.796.131 7.804.432
101.200 200.000
49.594.560 34.563.188
215.168 0
215.168 0
11.239.766 4577.851
628 2.500

8.668 10.000
3.875 3.875
11.252.937 4.594.226
11.252.937 4.594.226
61.062.665 39.157.414

Eventualforpligtel ser 3
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- vadis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 26.433.756 7.804.432 200.000 34.563.188
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (200.000) (200.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 0 (15.456) 0 (15.456)
Arets resultat 0 4.138.473 11.007.155 101.200 15.246.828
Egenkapital ultimo 125000 30572229 _ 18.796.131 101.200  49.594.560
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Skat af ordineert resultat
Aendring af udskudt skat (1.800) (17.200)
(1.800) (17.200)
Kapitalande- Kapitalande-
lei tilknytte- lei associere- Andrevea -
devirksom- devirksom- dipapirer og
heder heder kapitalandele
kr. kr. kr.
2. Finansielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 0 2.866.256 62.154
Tilgange 50.000 25.000 740.989
Kostprisultimo 50.000 2.891.256 803.143
Opskrivninger primo 0 26.433.756 0
Egenkapitalreguleringer 0 (15.456) 0
Andel af arets resultat 0 15.502.969 0
Udbytte 0 (11.400.000) 0
Kapitalandele med negativ indre vaadi nedskrevet
over tilgodehavender 0 (164.208) 0
Kapitalandele med negativ indre vaadi overfert til
hensatte forpligtigel ser 0 215.168 0
Opskrivninger ultimo 0 30.572.229 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 50.000 33.463.485 803.143
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
ETV ApS Silkeborg ApS 100,00
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Associerede virksomheder:

V2H ApS Silkeborg ApS 47,50
Eworld ApS Silkeborg ApS 20,00
V2B ApS Silkeborg ApS 50,00
PM Vogel ApS Silkeborg ApS 50,00

3. Eventualfor pligtelser
A&A Holding ApS har afgivet stetteerklagring overfor de associerede selskaber V2B ApS og EWORLD ApS.

A&A Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution overfor langiver vedrarende kassekreditten i V2B ApS.
Mellemvazrendet udgjorde pr. 30.06.2016 i alt 7.081 t.kr.



