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Verdo Randers El-net A/S

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Nettoomseetning 171.490 164.736 146.254 146.187 122.546
Index 140 134 119 119 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 23.285 25.169 24.693 25.365 26.558
Index 88 95 93 96 100
Resultat af primaer drift 11.664 13.768 13.388 14.413 15.794
Index 74 87 85 91 100
Resultat af finansielle poster -175 7.085 5.099 7.515 14.816
Index -1 48 34 51 100
Arets resultat 9.081 17.320 15.141 15.912 26.319
Index 35 66 58 60 100
Balance
Samlede aktiver 553.805 544.288 521.600 508.987 493.049
Index 112 110 106 103 100
Investering i materielle
anlzaegsaktiver 12.031 11.547 7.169 15.706 12.425
Index 97 93 58 126 100
Egenkapital 438.444 429.363 412.043 396.902 380.990
Index 115 113 108 104 100
Nggletal
Bruttomargin 32,5% 33,9% 36,2% 36,7% 46,1%
EBITDA-margin 13,6% 15,3% 16,9% 17,4% 21,7%
Egenkapitalens forrentning 2,1% 4,1% 3,7% 4,1% 7,2%
Soliditetsgrad 79,2% 78,9% 79,0% 78,0% 77,3%




Verdo Randers El-net A/S

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter
elforsyningsloven.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Selskabets drift har veeret tilfredsstillende for aret. Et &r som i gvrigt i hgj grad
har veeret praeget af Engrosmodelles indfgrelse, hvor selskabet, sammen med de
gvrige elselskaber i koncernen, har vaeret forgangsselskaber for den omstruk-
turering Engros-modellen fgrer til for hele elsektoren pr. 1. april 2016.

Selskabet har i 2015 overdraget datterselskabet Verdo Go Green A/S til Verdo
A/S.

Arets resultat

Resultatet for dret er negativt pavirket af den meget lave tilladte forrentning af
selskabets investerede kapital i henhold til Elforsyningsloven. Selskabets ledelse
anser resultatet for acceptabelt ud fra, at det er det bedst mulige indenfor de
tilladte rammer.

Selskabets forventede udvikling

I det kommende ar vil der veere stor aktivitet omkring fglgende aktiviteter:
- Engros-modellens ikrafttraedelse
- Installation af fjernaflaeste malere
- Nyt SRO-anlag idriftsaettes (Styring, Regulering, Overvagning)

Saerlige risici

I forbindelse med indfgrelse af datahubben p& elmarkedet i 2013 var der en del
fejlregistreringer i datahubben. Dette har i 2015 resulteret i en refiksering af
dataene i datahubben og medfgrt korrektioner i afregning af el. I forbindelse
hermed er der opstdet usikkerhed om stgrrelsen af selskabets nettab i 2013 og
2014, hvilke kan give sig udslag i korrektioner heraf i 2016. Det forventes ikke at
disse korrektioner er vaesentlige for regnskabet.



Verdo Randers El-net A/S

Ledelsesberetning

Miljgforhold

Selskabet tilstraeber at pavirkningen af det eksterne miljg er mindst muligt, bl.a.
ved valg af nyt materiel.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.dk via folgende URL-adresse: http://www.verdo.dk/
Verdo/Om-Verdo/Aarsrapporter.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
af betydning for arsrapporten.



Note

Verdo Randers El-net A/S

Resultatopggrelse
Belgb i DKK 2015 2014
Nettoomsaetning 171.490.009 164.736.028
Kgb af netydelser og PSO -115.692.112 -108.835.364
Andre eksterne omkostninger -28.494.797 -26.364.268
Bruttofortjeneste 27.303.100 29.536.396
Personaleomkostninger -4.017.811 -4.367.740
Resultat fgr afskrivning (EBITDA) 23.285.289 25.168.656
Af- og nedskrivninger -11.621.349 -11.401.103
Resultat af primeer drift (EBIT) 11.663.940 13.767.553
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 6.878.438
Renteindtaegter fra moderselskab 118.151 243.152
Renteomkostninger til moderselskab / sgsterselskab -292.779 0
Andre finansielle omkostninger -58 -36.547
Finansielle poster i alt -174.686 7.085.043
Resultat fgr skat 11.489.254 20.852.596
Skat af arets resultat -2.408.269 -3.532.803
Arets resultat 9.080.985 17.319.793

Arets resultat foreslds overfgrt til overfgrt resultat pa egenkapitalen.



Note

Verdo Randers El-net A/S

Balance
AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.15 31.12.14
ANLAGSAKTIVER
Grunde og bygninger 1.297.453 1.297.957
Ledningsnet og -anleeg 249.188.903 250.007.192
Driftsmateriel 84.106 125.446
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 2.070.371 800.465
Materielle anlaegsaktiver i alt 252.640.833 252.231.060
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 34.770.907
Andre tilgodehavender 4.165.478 4.080.208
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 200.568 200.568
Finansielle anlaagsaktiveri alt 4.366.046 39.051.683
Anlaagsaktiver i alt 257.006.879 291.282.743
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.057.153 29.126.754
Tilgodehavende underdaekning 1.012.421 0
Udskudt skatteaktiv 10.869.000 8.303.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 251.737.719 210.317.254
Andre tilgodehavender 122.042 5.242.487
Periodeafgraensningsposter 0 15.763
Tilgodehavender i alt 296.798.335 253.005.258
Omsatningsaktiver i alt 296.798.335 253.005.258
Aktiveri alt 553.805.214 544.288.001




Note

10
11
12

Verdo Randers El-net A/S

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.15 31.12.14
EGENKAPITAL
Aktiekapital 13.500.000 13.500.000
Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 31.194.718
Overfgrt resultat 424.943.520 384.667.817
Egenkapital i alt 438.443.520 429.362.535
GALDSFORPLIGTELSER
Hensaettelser til pensioner 13.300.000 14.300.000
Hensatte forpligtelser i alt 13.300.000 14.300.000
Investeringsbidrag, periodisering 65.778.775 65.444.450
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 65.778.775 65.444.450
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder inden for

13ar 2.417.090 2.346.540
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.534.454 9.920.130
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.905.106 5.031.753
Anden gald 18.426.269 17.882.593
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 36.282.919 35.181.016
Geaeldsforpligtelser i alt 102.061.694 100.625.466
Passiver i alt 553.805.214 544.288.001

Nzertstdende parter
Ejerforhold
Lejeforpligtelser
Eventualforpligtelser



Verdo Randers El-net A/S

Egenkapitalopggrelse

Nettoopskrivning

Aktie- efter den indre Overfgrt
Belgb i DKK kapital veerdis metode resultat
Saldo pr. 1. januar 2014 13.500.000 24.316.280 374.226.462
Overfgrt via resultatdisponering 0 6.878.438 10.441.355
Egenkapital pr. 31. december 2014 13.500.000 31.194.718 384.667.817
Overfgrt i forbindelse med afgang -31.194.718 31.194.718
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 9.080.985
Egenkapital pr. 31. december 2015 13.500.000 0 424.943.520

Aktiekapitalen bestar af 2 aktier pa henholdsvis nominelt DKK 10.000.000 og DKK
3.500.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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Verdo Randers El-net A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Randers El-net A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse C - mellemstor.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer og ydelser fra selskabets aktiviteter indregnes i netto-
omszatningen, ndr overgang af de vaesentligste fordele og risici til kgber har
fundet sted, og indteegten kan opggres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomseetningen.

Investeringsbidrag til deekning af selskabets investeringer i ledningsnet periodise-
res over investeringernes afskrivningsperiode og indgar i omsatningen.

Kgb af netydelser og PSO

Omkostningerne omfatter kgb af PSO og netydelser fra Energinet.dk, som ejere af
det overordnede net, samt omkostninger til nettab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anleeg,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ilgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Verdo Randers El-net A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultat efter skat i dattervirksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af datterselskabernes
resultat efter skat og efter eliminering af interne avancer / tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger samt
resultat af kapitalandele.

Selskabsskat

Arets skat, som bestar af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncernsel-
skaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Aktiverne males
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivnings-
grundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indi-
kationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
vaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapi-
talveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, samt forventede netto-
pengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, basseret pa
folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Bygninger 45 - 100 ar
Ledningsnet og -anleeg 30 - 45 ar
Driftsmateriel 3-5ar

12



Verdo Randers El-net A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlagsaktiver og andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter indre vaerdis metode, hvor de
males til forholdsmaessige andel af indre vaerdi. Nettoopskrivning af kapitalandele
vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pa egen-
kapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsvaerdi. Dagsvaerdien males
med udgangspunkt i kendte handelsvaerdier samt andre kendte oplysninger, som
relaterer sig til vaerdiansattelsen.

Langfristede andre tilgodehavender omfatter udlan til IT-investeringer sammen
med andre El-net selskaber.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger og indtaegter, der er afholdt /
modtaget i regnskabsaret, men som vedrgrer efterfolgende regnskabsar.

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen.
Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af a&ndringer i skatte-
satser indregnes i resultatopggrelsen.

13



Verdo Randers El-net A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af oplysninger om pen-
sionerede tjenestemaend i det omfang, forpligtelserne ikke er forsikringsmaessigt
afdaekkede.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
folgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

NOGLETAL

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og
Nggletal 2015” og er beregnet saledes:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100

EBITDA-margin Nettoomsaetning

Ordineert resultat efter skat * 100

Egenkapitalens forrentning Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

PENGESTROMSOPGORELSE

Selskabet udarbejder ikke selv pengestromsopggrelse, idet denne indgdr i
koncernregnskabet for Verdo A/S.

14



Verdo Randers El-net A/S

Noter
1. Omsaetning
Arets regulering af underdakning udggr 1.012.421 346.406
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 5.086.159 4.881.489
Pensioner 180.612 219.821
Andre omkostninger til social sikring 71.111 71.096
Heraf aktiveret pa anlaegsaktiver -1.320.071 -804.666
I alt 4.017.811 4.367.740
Gennemsnitligt antal medarbejdere 9 8

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har faet udbetalt vederlag.

3. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 4.974.269 6.341.703
Arets udskudte skat -2.566.000 -2.751.000
Skat fra tidligere ar 0 -57.900
Arets skat i alt 2.408.269 3.532.803
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 23,5% skat af arets resultat for skat 2.699.975 5.108.886
Skat af resultat i dattervirksomhed 0 -1.685.217
Nedsaettelse af selskabsskatteprocent 174.900 581.000
Skat af ikke skattepligtige indteegter og ikke fradrags-

berettigede omkostninger -466.606 -413.966
Skat fra tidligere ar 0 -57.900
I alt 2.408.269 3.532.803

15



Verdo Randers El-net A/S

Noter
4. Materielle anlaegsaktiver Materielle
anlaegsakti-

Grunde og Ledningsnet Drifts- ver under
Belgb i DKK bygninger og -anlaeg materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2015 1.302.149 350.235.097 1.337.519 800.465
Feerdiggjorte anlzeg - 10.761.216 - -10.761.216
Tilgang i aret - - 12.031.122
Afgang i dret - -52.610 - -
Kostpris pr. 31. december 2015 1.302.149 360.943.703 1.337.519 2.070.371
Afskrivninger pr. 1. januar 2015 4.192 100.227.905 1.212.073 -
Afskrivninger i dret 504 11.574.064 41.340 -
Tilbagefgrsel af afskrivninger vedr.
drets afgang - -47.169 -
Afskrivninger pr. 31. december 2015 4.696 111.754.800 1.253.413 -
Regnskabsmaessig veerdi pr.
31. december 2015 1.297.453  249.188.903 84.106 2.070.371
Salgssum for afhandede aktiver
Regnskabsmaessig vaerdi 5.441
Tab -5.441

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele  Andre veerdi-

i tilknyttede papirer og
Belgb i DKK virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 1. januar 2015 3.576.189 200.568
Arets afgang -3.576.189 0
Kostpris pr. 31. december 2015 0 200.568
Opskrivninger pr. 1. januar 2015 31.194.718 0
Arets tilbageforsel vedr. drets afgang -31.194.718 0
Opskrivninger pr. 31. december 2015 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015 0 200.568

Andre tilgodehavender omfatter dels udlan t.DKK 2.427, som forfalder til betaling efter
5 &r, og dels tilgodehavende salgssum for aktier t.DKK 1.738, som forfalder til betaling
inden 5 ar. UdIan og tilgodehavende forrentes med en markedsrente.
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Verdo Randers El-net A/S

Noter
6. Udskudt skat
Belgb i DKK 2015 2014
Saldo pr. 1. januar 8.303.000 5.552.000
Arets regulering af udskudt skat 2.566.000 2.751.000
Saldo pr. 31. december 10.869.000 8.303.000
Udskudt skat ultimo vedr. anleegsaktiver og investeringsbidrag.
2015 2014
7. Investeringsbidrag, periodisering
Periodisering pr. 1. januar 67.790.990 65.511.019
Modtaget investeringsbidrag i ar 2.821.965 4.626.511
Indteegtsfgrt investeringsbidrag i ar -2.417.090 -2.346.540
Investeringsbidrag, periodisering pr. 31. december 68.195.865 67.790.990
Heraf medtaget som kortfristet geeldsforpligtelse -2.417.090 -2.346.540
Langfristet geeldsforpligtelse 65.778.775 65.444.450
8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder
efter 5 ar 56.110.418 56.058.000

9. Neertstdende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo A/S, Randers

Moderselskab i koncernen

17



Verdo Randers El-net A/S

Note

r

10 Ejerforhold

Fglgende aktionaerer er optaget i selskabets aktionzerfortegnelse med en ejerandel
pa mere end 5% af kapitalen:

Verdo A/S, 8920 Randers NV.

11. Lejeforpligtelser

Lejeforpligtelser til moderselskabet udggr arligt t.DKK 450.

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.15 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har ingen yderligere eventualforpligtelser.
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Verdo Randers El-net A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for Verdo Randers El-net A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 19. april 2016

Jesp r S. Sahl

Bestyrelsen

e

Form Naestformand

Hans Christian Wenzelsen
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Verdo Randers El-net A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Verdo Randers El-net A/S
Pategning pa 3rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Randers El-net A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at
vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for
belgb og oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af drsregnska-
bet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberet-
ningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 19. april 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28

Statsaut//revis Statsaut. revisor
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